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I. WPROWADZENIE 

 

Niniejsze opracowanie przedstawia analizy wykonane w komponencie makroekono-

ƳƛŎȊƴȅƳ ǇǊƻƧŜƪǘǳ L{w Řƭŀ ŘŀƴȅŎƘ ŜƳǇƛǊȅŎȊƴȅŎƘ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ Řƻ ƪƻƵŎŀ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ 

2012 roku. ² ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŊ ǿŜǊǎƧŊ ǊŀǇƻǊǘǳΣ Řƭŀ ŀƴŀƭƛȊ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŊŎȅŎƘ ŘŀƴŜ  

ƻ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜƧ, zaktualizowano obserwacje ze stycznia, lutego i marca 2012 r. 

!ƴŀƭƛȊȅ ōŀȊǳƧŊŎŜ ƴŀ ŘŀƴȅŎƘ ƻ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛ ƪǿŀǊǘŀƭƴŜƧ ȊŀƪǘǳŀƭƛȊƻǿŀƴƻ, wobec dodania do 

ǎȊŜǊŜƎƽǿ ŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ƻōǎŜǊǿŀŎƧƛ Ȋ L± ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмм r. ƛ L ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмн r.  

tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǊƻȊǿŀȍŀƵ ǿ ŎȊťǏŎƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ ǊŀǇƻǊǘǳ jest stan koniunktury 

ǇƻƭǎƪƛŜƧ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ ƻǊŀȊ ōǳŘƻǿŀ ǏǊŜŘƴƛƻƻƪǊŜǎƻǿȅŎƘ ǇǊƻƎƴƻȊ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ 

makroekonomicznych. Obecna edycja raportu ȊŀǿƛŜǊŀ ŘǊǳƎŊ ǘǳǊť analiz ex post prognoz 

tempa zmian produkcji w ŘȊƛŀƱŀŎƘ ǎŜƪǘƻǊŀ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƎƻ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛΦ Konsekwentnie uzu-

ǇŜƱƴƛŀƳȅ ƻǇƛǎ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ǿ ǊƻȊōƛŎƛǳ ƴŀ ǎŜƪǘƻǊȅ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΣ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘǳƧŊŎ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴŜ zegary 

cykli koniunkturalnych, prognozy ǘŜƳǇŀ ȊƳƛŀƴ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΣ ǳȊǳǇŜƱƴƛŀƧŊce ōƛŜȍŊŎŜ ŀƴŀƭƛȊȅ ǿa-

ƘŀƵ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀƭƴȅŎƘ ƻ ŜƭŜƳŜƴǘȅ ǇǊŜŘȅƪŎƧƛ ƪǊƽǘƪƻƻƪǊŜǎƻǿŜƧΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ analizy ex post 

prognoz wygenerowanych w poprzednim raporcie. bƻǿƻǏŎƛŊ ǿ ƻōŜŎƴŜƧ ŜŘȅŎƧƛ ǊŀǇƻǊǘu jest 

ǳȊǳǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ŀƴŀƭƛȊ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ǿ ǎŜƪǘƻǊȊŜ ƘŀƴŘƭǳ ƛ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿŀΦ tƻŘƻōƴƛŜ Ƨŀƪ Řƭŀ ǎŜƪǘƻǊŀ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΣ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŊ ŀƴŀƭƛȊť ŘȊƛŀƱƽǿ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǎǘŀƴ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅΣ Ƨŀƪ  

ƛ ȊōǳŘƻǿŀƴƻ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƪǊƽǘƪƻƻƪǊŜǎƻǿŜΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎŜƪǘƻǊŀ ƘŀƴŘƭǳ ǊƻȊǿŀȍŀ ǎƛť мр ŘȊƛa-

Ʊƽǿ, ȊŀǏ Řƭŀ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿŀ, ŀƴŀƭƛȊȅ ōŀȊǳƧŊ ƴŀ ǘǊȊŜŎƘ ǎȊŜǊŜƎŀŎƘ ŎȊŀǎƻǿȅŎƘΣ budownictwa ogƽπ

ƱŜƳΣ Ǌƻōƽǘ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ōǳŘȅƴƪƽǿΣ Ǌƻōƽǘ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ȊǿƛŊπ

ȊŀƴȅŎƘ Ȋ ōǳŘƻǿŊ ƻōƛŜƪǘƽǿ ƛƴȍȅƴƛŜǊƛƛ ƭŊŘƻǿŜƧ ƛ ǿƻŘƴŜƧ. 

W obecnej wersji raportu RƻȊŘȊƛŀƱ о. pozostaje niezmienny ze wzglťŘǳ ƴŀ ǇǊȊȅƧťǘŊ me-

ǘƻŘƻƭƻƎƛťΦ bŀŘŀƭΣ Ƨŀƪƻ ȊƳƛŜƴƴŊ ƻōǎŜǊǿƻǿŀƭƴŊΣ ƪǘƽǊŀ ƻǇƛǎǳƧŜ ǘť ƪƻƴŘȅŎƧť ƛƭƻǏŎƛƻǿƻ, ǇǊȊȅƧťǘƻ 

publikowane przez GUS zmiany w rejestrze REGON. tǊƻǇƻƴƻǿŀƴŜ ǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ǊƻȊǎȊŜǊȊŀ ŀƴŀƭi-

Ȋȅ ǇƻȊŀ ǿǇƱȅǿ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ ƴŀ ōŀƴƪǊǳŎǘǿƻ ƛ ȊǿǊŀŎŀ ǳǿŀƎť ƴŀ ƳƻȍƭƛǿŜ 

ȊƳƛŀƴȅ ǿ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ǎŜƪǘƻǊŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǿƻōŜŎ ǎȊƻƪƽǿ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘΦ Przed-

ǎǘŀǿƛƻƴŜ ŀƴŀƭƛȊȅ ōŀȊǳƧŊ formalnie na funkcjach odpowiedzi na impuls i dekompozycji wa-

riancjƛ ǇǊŜŘȅƪŎƧƛ ƴŀ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ƳƻȍƭƛǿŜ Řƻ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴƛŀ Ȋ ƪŀǘŜƎƻǊƛŀƳƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎz-

ƴȅƳƛΦ ² ǇǊŀŎŀŎƘ ƴŀŘ ǊŀǇƻǊǘŜƳ ǊƻȊǿŀȍŀƴƻ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ŀƴŀƭƛȊ ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŎƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǎǘŀǘy-

ǎǘȅƪ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ōŀƴƪǊǳŎǘǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΦ ²ƻōŜŎ ōǊŀƪǳ ƻŦƛŎƧŀƭƴȅŎƘ ǎǘŀǘȅǎǘȅƪ ǿ ǘȅƳ Ȋa-

kresƛŜ ƻǊŀȊ ǿƻōŜŎ ŘǳȍȅŎƘ ǇǊƻōƭŜƳƽǿ Ȋ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜƳ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ŘƱǳƎƛŎƘ ǎȊŜǊŜƎƽǿ ŎȊŀǎo-

wych, ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƴƻ ǎƛť ǇƻŘƧŊŏ ŀƴŀƭƛȊȅ, ōŀȊǳƧŊŎ ƴŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀŎƘ ƻ ȊƳƛŀƴƛŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ 

w9DhbΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ Ʊŀǘǿƻ ŘƻǎǘťǇƴŜ i publikowane oficjalnie przez GUS. 

¦ƪƱŀŘ ǊƻȊŘȊƛŀƱƽǿ ƧŜǎǘ ǘŀƪƛ sam, jak w poprzednich edycjach raportu. W rozdziale 

1 ƻƳŀǿƛŀƳȅ ōƛŜȍŊŎȅ ǎǘŀƴ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛΣ ȊŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅƳ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ȋǊƽŘŜƱ ǿȊǊo-

ǎǘǳ ƻǊŀȊ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǇǊŀŎȅΦ wƻȊǿŀȍƻƴƻ ǘŀƪȍŜ ǎȅǘǳŀŎƧť ǿ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƳ ƻǘƻŎȊŜƴƛǳ Ȋe-

ǿƴťǘǊȊƴȅƳΣ ōƛƻǊŊŎ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ƎƻǎǇƻŘŀǊƪť ǎǘǊŜŦȅ eǳǊƻΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƛƴƴŜ ŀǎǇŜƪǘȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ 

ǏǿƛŀǘƻǿŜƧΦ tƻŘƻōƴƛŜ Ƨŀƪ ǿ poprzedniej edycji, ŦǊŀƎƳŜƴǘ ǘŜƴ Ƴŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎȅ 

w kwestie oceny koniunktury i perspektyw gospodarki polskiej, zawarte w kolejnych  
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punktach raportu. W ŎȊťǏŎƛ мΦм ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ōƛŜȍŊŎŊ ǎȅǘǳŀŎƧť ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ tƻƭǎƪƛΣ ȊŀǏ 

w ŎȊťǏŎƛ мΦн ǎƪǳǇƛƻƴƻ ǎƛť ƴŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎŜ ǏǿƛŀǘƻǿŜƧΦ ² ǊŀƳŀŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ Řƭŀ ǇƻƭǎƪƛŜƧ Ǝo-

ǎǇƻŘŀǊƪƛ ǊƻȊǿŀȍŀ ǎƛť ƛ ǇƻŘŘŀƧŜ ƻŎŜƴƛŜ ƪŀǘŜƎƻǊƛŜ ƻǇƛǎǳƧŊŎŜ ǿȊǊƻǎǘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƛ popytu oraz ich 

komponenty, takie jak eksport ς ǿŀȍƴȅ ǿ ŀǎǇŜƪŎƛŜ ƻŎŜƴȅ ǎŜƪǘƻǊŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΦ hǎƻōƴŊ 

ǳǿŀƎť ǇƻǏǿƛťŎƻƴƻ Ǌȅƴƪƻǿƛ ǇǊŀŎȅΦ hǇƛǎ ȊƻǎǘŀƱ ǳȊǳǇŜƱƴƛƻƴȅ ǿ ŘŀƭǎȊŜƧ ŎȊťǏŎƛ ƻ ƪǊƽǘƪŊ ŎƘŀǊŀk-

ǘŜǊȅǎǘȅƪť ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǿ ǎŜƪǘƻǊȊŜ Ŧƛƴŀƴǎƽǿ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǳƴƛƧƴȅŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ 

zmienne nominalne, takie jak stopy procentowe i poziom inflacji. W ŎȊťǏŎƛ мΦнΣ Řƭŀ ǇƻƎƱťōƛe-

ƴƛŀ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿŜƧ ƻŎŜƴȅ ǎǘŀƴǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ ǏǿƛŀǘƻǿŜƧΣ ǇƻǊƽǿƴŀƴƻ ǿȊǊƻǎǘ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅΣ ƛƴŦƭŀŎƧť 

ƻǊŀȊ ǎȅǘǳŀŎƧť ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǇǊŀŎȅ ǿ Polsce, z ŘŀƴȅƳƛ Řƭŀ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ǇŀǊǘƴŜǊƽǿ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƻǊŀz 

Unii Europejskiej. 

wƻȊŘȊƛŀƱ н. ǇƻǏǿƛťŎƻƴƻ ŀƴŀƭƛȊƛŜ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎŜ ς ƱŊŎȊƴƛŜΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ 

w ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎŜƪǘƻǊŀŎƘΦ 5ƻ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ǎǘŀƴǳ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƻ 

ȊŜƎŀǊ Ŏȅƪƭǳ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀƭƴŜƎƻ ƻǊŀȊ ǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ŦƻǊƳŀƭƴƻ-statystyczne do eƪǎǘǊŀƪŎƧƛ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ 

ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜ ƻǇƛǎŀƴƻ ǿ ŎȊťǏŎƛ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛŎȊƴŜƧ ǊŀǇƻǊǘǳΦ ² rozdziale 2. przedstawiono 

ǘŀƪȍŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ Řƻƪƻƴŀƴƻ ƴŀ ǘŜƧ 

podstawie oceny perspektyw rozwojowych w ŎƛŊƎǳ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ǎȊŜǏŎƛǳ ƪǿŀǊǘŀƱƽǿΦ wƻȊǿa-

ȍŀƴƛŀ ǳȊǳǇŜƱƴƛƻƴƻ ŀƴŀƭƛȊŊ ex post prognoz prezentowanych w poprzedniej edycji raportu. 

LƭǳǎǘǊǳƧŜƳȅ ǘŀƪȍŜ ǿǇƱȅǿ ƴƻǿȅŎƘ ƻōǎŜǊǿŀŎƧƛΣ ŀƪǘǳŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ ƳƻŘŜƭƻǿŀƴȅŎƘ ǎȊŜǊŜƎƽǿ 

czasowych, na ƎŜƴŜǊƻǿŀƴŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ wƻȊŘȊƛŀƱ н. zawiera analizy ex post prognoz tempa 

zmian produkcji w ŘȊƛŀƱŀŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅŎƘ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ, ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ Ǉƻ ǊŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅ 

w poprzedniej edycji raportu. Analiza ex post Ƴŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿȅ ƛ ƻŘƴƻǎƛ ǎƛť ƧŜŘȅƴƛŜ Řƻ 

ǘǊȊŜŎƘ ȊŀƻōǎŜǊǿƻǿŀƴȅŎƘ ƻŘ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ ŜŘȅŎƧƛ ǊŀǇƻǊǘǳ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΣ ǘƻ ƧŜǎǘ Ȋe stycz-

nia, lutego i marca 2012 r. Dodatkowo, w Rozdziale 2. przedstawiamy analizy koniunktury 

w sektorze handlu i budownictǿŀΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǘȅŎƘ ǎŜƪǘƻǊŀŎƘ ȊōǳŘƻǿŀƴƻ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƪǊƽt-

kookresowe, ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊȅƧťǘŊ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛŊΦ 

!ƴŀƭƛȊť ǿǇƱȅǿǳ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ǿ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ ƴŀ ƪƻƴŘȅŎƧť ǎŜk-

ǘƻǊŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ȊŀǿŀǊǘƻ ǿ rozdziale 3. tǊŜȊŜƴǘǳƧŜƳȅ ǘǳ ǇƻŘŜƧǏŎƛŜ Ȋ ǿȅƪƻǊzystaniem 

danych o zmianach w rejestrze REGON. Jako makroekonomiczne determinanty ekonomicz-

ƴŜƧ ƪƻƴŘȅŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǇǊȊȅƧťǘƻ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿƻ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻ ōǊǳǘǘƻΣ 

ǎǘƻǇť ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŊ ƻǊŀȊ ƪǳǊǎ ǿŀƭǳǘƻǿȅΦ wƻȊŘȊƛŀƱ ȊŀǿƛŜǊŀ ƻƳƽǿƛŜƴƛŜ ǇǊȊŜōƛŜƎǳ ŜƪǎǇŜrymen-

ǘƽǿ ǎȅƳǳƭŀŎȅƧƴȅŎƘ ōŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘŘŀǿŀƴƛǳ ƳƻŘŜƭǳ ƛƳǇǳƭǎom i ƻŎŜƴƛŜ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿŜƧ ǿǇƱy-

wu zmian w ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻ ōǊǳǘǘƻΣ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ƪǳǊǎǳ ǿŀƭǳǘƻǿe-

go na zmiany w rejestrze REGONΦ wƻȊŘȊƛŀƱ о. ȊŀǿƛŜǊŀ ǘŀƪȍŜ, Ƨŀƪƻ ǿȅƴƛƪ ǇƻǏǊŜŘƴƛ, prƻƎƴƻȊť 

wybranych ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ ǿ ǳƧťŎƛǳ ōŀȅŜǎƻǿǎƪƛƳ. 
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II. {¸b¢9½! ²¸bLYj² 

 

½ŀǎŀŘƴƛŎȊŜ ƪƻƴƪƭǳȊƧŜ ǳȊȅǎƪŀƴŜ ǿ ŎȊťǏŎƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ ǊŀǇƻǊǘǳ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊ ƴƛe-

zmienione w ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŊ ŜŘȅŎƧŊΦ hōŜŎƴŀ ǿŜǊǎƧŀ ǊŀǇƻǊǘǳ ȊŀǿƛŜǊŀ ƴƛŜŎƻ ōŀǊŘȊƛŜƧ 

ǇƻƎƱťōƛƻƴŊ ŀƴŀƭƛȊť ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ǿ ŘȊƛŀƱŀŎƘ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛΣ ƎŘȅȍ ǳȊǳǇŜƱƴƛƻƴƻ ƧŊ ƻ ǏǊŜŘƴƛƻǘŜǊƳi-

nowe prognozy w dziale produkcji i dodatkowo w dziale handlu i budownictwa. Przeprowa-

ŘȊƻƴŀ ƧŜǎǘ ǘŜȍ analiza ex post prognoz wygenerowanych w poprzedniej wersji raportu. 

DƻǎǇƻŘŀǊƪŀ tƻƭǎƪƛ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ chwili obecnej w bardzo zmiennym i niepewnym oto-

ŎȊŜƴƛǳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳΣ ƧŜŘƴŀƪ ƻŘŎȊȅǘȅ ŘŀƴȅŎƘ ƻ ǿȊǊƻǏŎƛŜ Ȋ L± ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмм r. ƛ L ƪǿŀǊǘŀƱǳ 

2012 r. Ƴƻȍƴŀ ǳȊƴŀŏ Ȋŀ ŘƻōǊŜ. Makroekonomiczne szeregi czasowe wykorzystane 

w prognozach nadal ƴƛƻǎŊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŀ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ƎƻǎǇo-

darczego w ǇǊȊŜŎƛŊƎǳ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ǎȊŜǏŎƛǳ ƪǿŀǊǘŀƱƽǿΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇŀǊŀƳŜǘǊŀƳƛ ǇƻƱƻȍŜƴƛŀ Ǌƻz-

ƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ ƴŀƧƴƛȍǎȊȅ ǿȊǊƻǎǘΣ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƻƪƻƱƻ н҈ ǊκǊ ȊŀƴƻǘǳƧŜƳȅ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ 

lub drugim ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмо ǊƻƪǳΦ hŘ ǘŜƎƻ ƳƻƳŜƴǘǳΣ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ǇƻǇǊŀǿť ǎȅǘǳŀŎƧƛΦ 

tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǊŜŀƭƴŜƎƻ ǎǇŀŘƪǳ tY. ǊκǊ ǿ okresie prognozy jest bardzo niskie i po-

twierdza to rezultaty przedstawiane w poprzednich raportach.  

W poprzedniej edycji raportu, anŀƭƛȊȅ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ wskazȅǿŀƱȅ na 

ǿȅǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ǿȅǎƻƪƛŜƧ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ, bez oznak wej-

ǏŎƛŀ ǿ ŦŀȊť ǊŜŎŜǎƧƛ ƻǊŀȊ ōŜȊ ƻȊƴŀƪ ǇǊȊŜƧǏŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ƎƽǊƴȅ Ǉǳƴƪǘ ȊǿǊƻǘƴȅ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵΦ Obec-

nie, ostatnie punkty zegara Ŏȅƪƭǳ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀƭƴŜƎƻ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ ŘǊǳƎƛŜƧ ŏǿƛŀǊǘŎŜ ǳƪƱŀŘǳ 

ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΦ tǊȊŜƳŀǿƛŀ ǘƻ Ȋŀ ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧŊ ƻƪǊŜǎǳ ǇƻƳȅǏƭƴŜƧ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅΣ ƧŜŘƴŀƪ Ȋ ƻȊƴa-

ƪŀƳƛ ǇǊȊŜŎƘƻŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƎƽǊƴȅ Ǉǳƴǘ ȊǿǊƻǘƴȅ ŎȅƪƭǳΦ hǘǊȊȅƳŀƴŜ ǊŜȊǳƭǘŀǘȅ ƴƛŜ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ 

ǿȅǊŀȋƴŜ ƻȊƴŀƪƛ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ŦŀȊť ǊŜŎŜǎƧƛΦ tƻǘǿƛŜǊŘȊŀ to, obserwowane w innych badaniach, 

ǿȅǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ǎǘƻǎǳƴƪƻǿƻ ŘƱǳȍǎȊȅŎƘ ƻƪǊŜǎƽǿ ŜƪǎǇŀƴǎƧƛ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ŎȊŀǎŜƳ ǘǊǿŀƴƛŀ 

okresu recesji. 

² ŘŀƭǎȊŜƧ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛ Řƻƪƻƴŀƴƻ ŀƴŀƭƛȊȅ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƻǊŀȊ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǿ ŘȊƛŀƱŀŎƘ 

produkcyƧƴȅŎƘΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǎȊŜǊŜƎƽǿ ŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜƧ. 

tǊƻƎƴƻȊŊ ƻōƧťǘƻ dwunastoƳƛŜǎƛťŎȊƴȅ ƘƻǊȅȊƻƴǘ ŎȊŀǎƻǿȅΣ ǇƻŘƻōƴƛŜ Ƨŀƪ Řƭŀ ŀƎǊŜƎŀǘƽǿ ǇǊo-

dukcji i ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ ²ȅǊŀȋƴŊ ŦŀȊť recesjiΣ ƪǘƽǊŀ ǎǘŀƴƻǿƛ ŀƭōƻ ƧŜƧ ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧť Ȋ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŎƘ 

rapƻǊǘƽǿΣ ƭǳō ǿŜƧǏŎƛŜ ǿ ŎƛŊƎǳ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅ, Ƴƻȍƴŀ ȊŀƻōǎŜǊǿƻǿŀŏ w ŘȊƛŀƱŀŎƘ 

ǇǊƻŘǳƪǳƧŊŎȅŎƘ ŘƻōǊŀ ȊŀƻǇŀǘǊȊŜƴƛƻǿŜΣ ŘƻōǊŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜΣ ŘƻōǊŀ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴŜ ǘǊǿŀƱŜΣ wy-

Ǌƻōȅ Ȋ ŘǊŜǿƴŀ ƻǊŀȊ ƪƻǊƪŀΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ƳŜōƭƛΣ ǇŀǇƛŜǊ ƛ ǿȅǊƻōȅ Ȋ ǇŀǇƛŜǊǳΣ ǿȅǊƻōȅ ŦŀǊƳa-

cŜǳǘȅŎȊƴŜ ƻǊŀȊ ƭŜƪƛΣ ƪƻƳǇǳǘŜǊȅΣ ǿȅǊƻōȅ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜ ƻǊŀȊ ƻǇǘȅŎȊƴŜΣ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜΣ 

pojazdy samochodowe, przyczepy i naczepy. 5ƭŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŘȊƛŀƱƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ, ostatnia 

ǿŀǊǘƻǏŏ Ȋ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧť ƻƪǊŜǎǳ ŜƪǎǇŀƴǎƧƛ ƭǳō ȊƴŀƧŘƻǿŀƴƛŜ ǎƛť 

w ƻƪƻƭƛŎȅ ƎƽǊƴŜƎƻ Ǉǳƴƪǘǳ ȊǿǊƻǘƴŜƎƻ ŎȅƪƭǳΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻΣ ǿƛťƪǎȊȅ ƻŘǎŜǘŜƪ ȊŜƎŀǊƽǿ Řƭŀ ŘȊƛa-

Ʊƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ǎƱŀōŊ ŎȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛŊ ƛ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛƳ ǎƪƻǊŜƭƻǿŀƴƛŜm z cyklem 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳΦ 

² ƪƻƴǘŜƪǏŎƛŜ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿŜƧ ŀƴŀƭƛȊȅ ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻƎƴƻȊΣ ŀnalogicznie jak w po-

przedniej wersji raportu, wȅǊƽȍƴƛƻƴƻ ǎȅǘǳŀŎƧť prognozowanego a posteriori ǿȅǊŀȋƴŜƎƻ 
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ǿȊǊƻǎǘǳΣ ǿȅǊŀȋƴŜƎƻ ǎǇŀŘƪǳ ƻǊŀȊ ǎȅǘǳŀŎƧť ǇƻǏǊŜŘƴƛŊΣ Ƨŀƪƻ ǎǘŀōƛƭƛȊŀŎƧť ǘŜƳǇŀ ȊƳƛŀƴ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

i ŘǳȍŊ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ Ŏƻ Řƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ōǊŀƴȍȅΦ ²ȅǊŀȋƴȅ ǿȊǊƻǎǘ produkcji w badanym horyzoncie 

ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ŘȊƛŀƱȅ produkǳƧŊŎŜ ŘƻōǊŀ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴŜ ǘǊǿŀƱŜ ƛ ƴƛŜǘǊǿŀƱŜ, wyroby z drewna 

ƛ ǇƻŎƘƻŘƴŜΣ ǇŀǇƛŜǊ ƛ ǿȅǊƻōȅ Ȋ ǇŀǇƛŜǊǳΣ ǇƻƭƛƎǊŀŦƛť ƛ reprodukcjť ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴƻǏƴƛƪƽǿ ƛƴŦƻr-

macji, chemikalia i wyroby chemiczne, wyroby farmaceutyczne oraz leki, komputery, wyroby 

elektroniczne oraz optyczne. ²ȅǊŀȋƴŜ ǿȅƘŀƳƻǿŀƴƛŜ ǘŜƳǇŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿ badanym horyzon-

cie ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǎƛť w ŘȊƛŀƱŀŎƘ: wytwarzanie energii, gƽǊƴƛŎǘǿƻ ƛ ǿȅŘƻōȅǿanie, wyroby tyto-

ƴƛƻǿŜΣ ƻŘȊƛŜȍΣ ǎƪƽǊȅ ƛ ǿȅǊƻōȅ ǎƪƽǊȊŀƴŜΣ ƳŜǘŀle, pojazdy samochodowe, meble, naprawa, 

ƪƻƴǎŜǊǿŀŎƧŀ ƛ ƛƴǎǘŀƭƻǿŀƴƛŜ ƳŀǎȊȅƴ ƛ ǳǊȊŊŘȊŜƵΦ tƻȊƻǎǘŀƱŜ ŘȊƛŀƱȅ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ƴƛe-

ǇŜǿƴƻǏŏ Ŏƻ Řƻ ƪƛŜǊǳƴƪǳ ǊƻȊǿƻƧǳ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴŀ ŘǳȍȅƳ ǊƻȊǇǊƻǎȊŜƴƛŜƳ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ 

predyktywnych lub ŘǳȍŊ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛŊ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ ŎŜƴǘǊŀƭƴŜƧ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘΦ Po-

ǊƽǿƴǳƧŊŎ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛŜ Ȋ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƳ ǊŀǇƻǊǘŜƳ Ƴƻȍƴŀ ǎǘǿƛŜǊŘȊƛŏΣ ȍŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛǳ 

ǳƭŜƎƱŀ ƭƛŎȊōŀ ŘȊƛŀƱƽǿ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǿȅǊŀȋƴŊ ǊŜŎŜǎƧť, ȊŀǏ liczbŀ ŘȊƛŀƱƽǿΣ Řƭŀ ƪǘƽπ

ǊȅŎƘ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ ǇǊƻƎƴƻȊ ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛŀ ǇǊŜŎȅȊȅƧƴŜ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ pozo-

ǎǘŀƧŜ ǿ ƳƛŀǊť ǎǘŀƱŀ. 

Analiza ex post prognoz wykonanych pierwszy raz w poprzednim raporcie Řƭŀ ŘȊƛŀƱƽǿ 

produkcji ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ŘƻōǊŜ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ǇǊƻƎƴƻǎǘȅŎȊƴŜ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀǊȊťŘȊƛΦ /ƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘy-

ƪƛ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ ǿ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ŘȊƛŀƱƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿƻ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƱȅ ǘŜn-

ŘŜƴŎƧť ǊƻȊǿƻƧƻǿŊ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ нлмм ǊΦΣ ƪǘƽǊŜ ōȅƱȅ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǇǊƻƎƴo-

zowania. bƛŜ ǳŘŀƱƻ ǎƛť ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ ǊƻȊǿƻƧƻǿŜƧ ƧŜŘȅƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘȊƛŀƱƽǿ ǿy-

ǘǿŀǊȊŀƧŊŎȅŎƘ ŘƻōǊŀ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴŜ ǘǊǿŀƱŜΣ ƎƽǊƴƛŎǘǿŀ ƛ ǿȅŘƻōȅǿŀƴƛŀΣ wyrobƽǿ z drewna 

oraz papieru i wyrobƽǿ z papieru. hōǎŜǊǿŀŎƧŜ ƻ ǘŜƳǇƛŜ ȊƳƛŀƴ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿ ǘȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀŎƘ 

w ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ōȅƱȅ ȊŀǎƪŀƪǳƧŊŎŜΦ ² ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛΣ ǊƻȊƪƱŀŘȅ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜ ǎŊ Ȋƭƻƪa-

ƭƛȊƻǿŀƴŜ ȊǳǇŜƱƴƛŜ ǿ ƛƴƴȅŎƘ ǊŜƧƻƴŀŎƘ Řƭŀ ǘȅŎƘ ŘȊƛŀƱƽǿ ƛ ǇǊȊȅǇƛǎȅǿŀƱȅ ȊŀƻōǎŜǊǿƻǿŀƴȅƳ ǿƛŜl-

ƪƻǏŎƛƻƳ ex ante niskie szanse. 

²ŀǊǘƻǏŎƛŊ ŘƻŘŀƴŊ ŀƴŀƭƛȊ ǿ ƻōŜŎƴŜƧ ŜŘȅŎƧƛ ǊŀǇƻǊǘǳ ƧŜǎǘ ŀƴŀƭƛȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ 

dla sektora handlu i budownictwa. 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƘŀƴŘƭǳΣ ŦŀȊť ǊŜŎŜǎƧƛ Ƴƻȍƴŀ ǇǊȊȅǇƛǎŀŏ ǿ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Ře-

ǘŀƭƛŎȊƴŜƧΣ ǘƻ ƧŜǎǘ ǿ ŘȊƛŀƱŀŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ, Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ƘŀƴŘƭǳ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƎƻ ǇƻƧŀȊŘŀƳƛ ǎŀƳo-

ŎƘƻŘƻǿȅƳƛ ƛ ƳƻǘƻŎȅƪƭŀƳƛΣ ǘƻǿŀǊƽǿ ƴƛŜȍȅǿƴƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǿƱƽƪƛŜƴΣ ƻŘȊƛŜȍȅΣ ƻōǳǿƛŀ ƛ ǿȅǊƻōƽǿ 

ȊŜ ǎƪƽǊȅΣ ǎǇǊȊťǘǳ ƳŜŘȅŎȊƴŜƎƻ ƛ ƻǊǘƻǇŜŘȅŎȊƴŜƎƻΣ ƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ ƛ ŀǊǘȅƪǳƱƽǿ ǘƻŀƭŜǘƻǿȅŎƘΣ 

ǎǇǊȊťǘǳ ŀǳŘƛƻ ƻǊŀȊ ǾƛŘŜƻΣ ǎǇǊȊťǘǳ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƎƻΣ ǿȅǊƻōƽǿ ȊŜ ǎȊƪƱŀΣ ŀǊǘȅƪǳƱƽǿ ŜƭŜƪǘǊȅŎz-

ƴȅŎƘΣ ǇŀƭƛǿΣ ǎǇǊȊŜŘŀȍy prowadzonej ǇǊȊŜȊ ŘƻƳȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿȅǎȅƱƪƻǿŜƧ ƭǳō Internet. 

!ƴŀƭƛȊǳƧŊŎ ƪǎȊǘŀƱǘ ƛ ǇǊȊŜōƛŜƎ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜdyktywnych, podobnie jak dla sektora pro-

ŘǳƪŎƧƛΣ ǿȅǊƽȍƴƛƻƴƻ Řƭŀ ŘȊƛŀƱƽǿ ƘŀƴŘƭǳ ǎȅǘǳŀŎƧť ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴŜƎƻ a posteriori ǿȅǊŀȋƴŜƎƻ 

ǿȊǊƻǎǘǳΣ ǿȅǊŀȋƴŜƎƻ ǎǇŀŘƪǳ ƻǊŀȊ ǎȅǘǳŀŎƧť ǇƻǏǊŜŘƴƛŊΣ Ƨŀƪƻ ǎǘŀōƛƭƛȊŀŎƧť ǘŜƳǇŀ ȊƳƛŀƴ ƛ ŘǳȍŊ 

ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ Ŏƻ Řƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ōǊŀƴȍȅΦ ²ȅǊŀȋƴȅ ǎƛƭƴȅ ǿȊǊƻǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻƎƴƻȊǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇǊȊy-

ǇŀŘƪǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ, Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ƘŀƴŘƭǳ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƎƻ ǇƻƧŀȊŘŀƳƛ ǎŀƳƻŎƘƻŘƻǿȅƳƛ 

i motocyklami, ǿƱƽƪƛŜƴΣ ƻŘȊƛŜȍȅΣ ƻōǳǿƛŀ ƛ ǿȅǊƻōƽǿ ȊŜ ǎƪƽǊȅΣ ȍȅǿƴƻǏŎƛΣ ƴŀǇƻƧƽǿ ƛ ǿȅǊƻōƽǿ 

ǘȅǘƻƴƛƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǎǇǊȊŜŘŀȍy detalicznej prowadzonej ǇǊȊŜȊ ŘƻƳȅ ǿȅǎȅƱƪƻǿŜ ƭǳō Internet. 
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5ƭŀ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿŀ ƻƎƽƱŜƳ ȊŜƎŀǊ Ŏȅƪƭǳ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀƭƴŜƎƻ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ǿȅƘŀƳƻǿŀƴƛŜ 

ǘŜƳǇŀ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛΣ ƧŜŘƴŀƪ ōŜȊ ǎƛƭƴȅŎƘ ƻȊƴŀƪ ǇǊȊŜƧǏŎƛŀ ǿ ǊŜŎŜǎƧťΦ wƻōƻǘȅ ōǳŘƻǿƭŀƴŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ 

ȊŜ ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ōǳŘȅƴƪƽǿ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť ŜƪǎǇŀƴǎƧŊΣ ȊŀǏ ƎƻǊǎȊŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ panuje w dziale 

ōǳŘƻǿȅ ƻōƛŜƪǘƽǿ ƛƴȍȅƴƛŜǊƛƛ ƭŊŘƻǿŜƧ ƛ ǿƻŘƴŜƧΦ wƻȊƪƱŀŘȅ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜ ȊōǳŘƻǿŀƴŜ Řƭŀ ǊƻȊǿa-

ȍŀƴȅŎƘ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿŜ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǎƛť ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǿ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿƛŜ ǿ ŎƛŊƎǳ 

ŎŀƱŜƎƻ ƘƻǊȅȊƻƴǘǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ ¢ŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿƛŜ ƻƎƽƱŜƳ ōťŘȊƛŜ Ȋ ŘǳȍȅƳ ǇǊŀw-

ŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ ŘƻŘŀǘƴƛŜΣ ƧŜŘƴŀƪ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ нлмо Ǌƻƪǳ ǿȅǎƻŎŜ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴŀ ƧŜǎǘ 

recesja. 
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1. KLUCZOWE ZJAWISKA I PROCESY MAKROEKONOMICZNE W POLSKIEJ 
GOSPODARCE ORAZ W h¢h/½9bL¦ ½9²bB¢w½b¸M 

1.1. Sytuacja makroekonomiczna Polski 

²ŀǊǘƻǏŏ ŘƻŘŀƴŀ ōǊǳǘǘƻ ǿȊǊƻǎƱŀ όǊκǊύ ǿ L ƪǿŀǊǘŀƭŜ н012 r. ƻ оΣн҈Σ ǿ ǘȅƳ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ 

o 3,4%, w budownictwie o 9,6%, w transporcie i gospodarce magazynowej o 6,4%. Czynni-

ƪƛŜƳ ŘŜǘŜǊƳƛƴǳƧŊŎȅƳ tY. όǿȊǊƻǎǘ ƻ оΣу҈ ǊκǊύ ōȅƱΣ ǇǊȊȅ ƪƻǊȊȅǎǘƴȅƳ ǿǇƱȅǿƛŜ ŜƪǎǇƻǊǘǳΣ ǇǊȊŜŘŜ 

wszystkim popyt krajowy (2,8 pkt. ǇǊƻŎΦύΦ 5ȅƴŀƳƛƪŀ ǎǇƻȍȅŎƛŀ ƻƎƽƱŜƳ όмΣо҈ ǊκǊύ ƘŀƳƻǿŀƴŀ 

ƧŜǎǘ ƳŀƭŜƧŊŎȅƳ ƻŘ Ǌƻƪǳ ǇƻȊƛƻƳŜƳ ǎǇƻȍȅŎƛŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻΦ ½ŀǳǿŀȍŀƭƴŜ ǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊŜƴƛŜ ǿ ǇŜr-

ǎǇŜƪǘȅǿƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƪǿŀǊǘŀƱƽǿ Ƴƻȍƴŀ ȊŀƻōǎŜǊǿƻǿŀŏ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ǏǊƻd-

ƪƛ ǘǊǿŀƱŜ όуΣт҈ ǿ нлмм r., 6,7% r/r w kwartale I 2012 r.ύΦ !ƪǳƳǳƭŀŎƧŀ ōǊǳǘǘƻ ōȅƱŀ ƻ ммΣс҈ 

ǿȅȍǎȊŀ ƴƛȍ ǇǊȊŜŘ ǊƻƪƛŜƳ, ŀ ƧŜƧ ǿǇƱȅǿ Řƻ tY. ǿȅƴƛƽǎƱ мΣс Ǉƪǘ. ǇǊƻŎΦ όǇǊȊȅ ȊōƭƛȍƻƴȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ 

ȊŀǇŀǎƽǿ ƛ ǇƻǇȅǘǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻύΦ  

Tabela 1.1. Produkt krajowy brutto. Dynamika roczna (r/r) 

 I  

2010 

II  

2010 

III 

2010 

IV 

2010 

I 

2011 

II 

2011 

III 

2011 

IV 

2011 

I 

2012 

PKB 3.0 3.5 4.2 4.5 4.4 4.3 4.3 4.2 3.8 

popyt krajowy 2.0 4.4 4.4 6.3 4.5 4.3 3.2 3.4 2.7 

ǎǇƻȍȅŎƛŜ 1.9 3.0 3.7 4.9 3.3 2.4 1.6 1.2 1.3 

ǎǇƻȍȅŎƛŜ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴŜ 2.2 3.2 3.5 4.0 3.9 3.5 3.0 2.1 2.1 

ǎǇƻȍȅŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜ 0.8 2.6 4.7 7.6 1.5 -1.3 -3.1 -0.8 -1.3 

ƴŀƪƱŀŘȅ ƴŀ ǏǊƻŘƪƛ ǘǊǿŀƱŜ -11.6 -0.4 1.2 1.3 6.0 7.8 8.5 10.8 6.7 

eksport 10.1 15.1 8.8 6.9 5.9 6.7    

import 7.5 17.7 9.1 11.7 6.2 6.6    

 

5ȅƴŀƳƛƪŀ ǇƻǇȅǘǳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻ ǳƭŜƎƱŀ ƴƛŜȊƴŀŎȊƴŜƳǳ ƻǎƱŀōƛŜƴƛǳ ǿ L ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмн r. 

(wzrost o 2,7%, ǿƻōŜŎ пΣо҈ ǿ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ Ǌƻƪǳ ǳōƛŜƎƱŜƎƻ ƛ оΣс҈ ǿ ŎŀƱȅƳ Ǌƻƪǳ 

нлммύΦ tƻƳƛƳƻ ǘȅŎƘ ŘŀƴȅŎƘ ōŀŘŀƴƛŀ ŀƴƪƛŜǘƻǿŜ b.tΣ Ǉƻ ǘǊȊŜŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘ ǇƻƎŀǊǎȊŀƧŊŎȅŎƘ 

ǎƛť ǇǊƻƎƴƻȊΣ ǎǳƎŜǊǳƧŊ ǇƻǇǊŀǿť ƻŎȊŜƪƛǿŀƵ w stosunku Řƻ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǿ LL ƪǿŀr-

tale (przy zaǎǘǊȊŜȍŜƴƛǳΣ ȍŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǘƻ ȊŀƭŜŘǿƛŜ ƪƻǊŜƪǘŀ zbyt pesymistycznych prognoz 

z ǇǊȊŜǎȊƱƻǏŎƛύΦ ²ǎƪŀȋƴƛƪ ōŀǊƛŜǊȅ ǇƻǇȅǘǳ ƪǎȊǘŀƱǘǳƧŜ ǎƛť ǇƻƴƛȍŜƧ ŘƱǳƎƻƻƪǊŜǎƻǿŜƧ ǏǊŜŘƴƛŜƧΣ ǿȅǎo-

ƪƛ ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ ǇƻȊƛƻƳ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜƧ Ȋ ǎȅǘǳŀŎƧŊ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ ǿ ƪǊŀƧǳ ƛ Ȋŀ ƎǊŀƴƛŎŊΦ Nie-

wƛŜƭƪŊ ǇƻǇǊŀǿť ƴŀǎǘǊƻƧƽǿ ǎǳƎŜǊǳƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ōƛŜȍŊŎȅ ƛ ǿȅǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅ ǿǎƪŀȋƴƛƪ ǳŦƴƻǏŎƛ ƪƻn-

ǎǳƳŜƴŎƪƛŜƧ όƻōŀ ȊŀƴƻǘƻǿŀƱȅ ǿ ƳŀƧǳ ǿȊǊƻǎǘ ƻ м҈ ƳκƳΣ ȊǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ ǇƻǇǊŀǿŊ ƻŎŜƴ ǎȅǘǳŀŎƧƛ 

ekonomicznej kraju, sytuacji finansowej gospodarstw domowych oraz zmianami w poziomie 

bŜȊǊƻōƻŎƛŀύΦ ²ǎƪŀȋƴƛƪƛ ǘŜ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊ ƧŜŘƴŀƪ ǇƻƴƛȍŜƧ ǇƻȊƛƻƳƽǿ ǎǇǊȊŜŘ Ǌƻƪǳ όƻΣ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛo, 

2,9 i 6,0 pkt. procentowych). 
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tƻ ǳƳƻŎƴƛŜƴƛǳ ǎƛť ȊƱƻǘƽǿƪƛ ǿȊƎƭťŘŜƳ ŜǳǊƻ ƛ ŘƻƭŀǊŀ ǿ ǎǘȅŎȊƴƛǳ нлмн r. ǿƛŜƭǳ ŜƪǎǇŜǊǘƽǿ 

ƻǎǘǊȊŜƎŀƱƻ ǇǊȊŜŘ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ǎǇŀŘƪǳ ƻǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ŜƪǎǇortu. Pomimo tego, odsetek ekspor-

ǘŜǊƽǿ ƛƴŦƻǊƳǳƧŊŎȅŎƘ ƻ ƴƛŜƻǇƱŀŎŀƭƴȅƳ ŜƪǎǇƻǊŎƛŜ ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ ǇƻƴƛȍŜƧ ŘƱǳƎƻƻƪǊŜǎƻǿŜƧ ǏǊŜŘƴƛŜƧΦ 

½ƳƴƛŜƧǎȊȅƱ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ όƻ мΣс ǇǇΦ, Řƻ ммΣу҈ύ ƻŘǎŜǘŜƪ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ŘŜƪƭŀǊǳƧŊŎȅŎƘ ƪǳǊǎ ǿa-

ƭǳǘƻǿȅ Ƨŀƪƻ ōŀǊƛŜǊť ǊƻȊǿƻƧǳΦ ² ŘǊǳƎƛƳ ƪǿŀǊǘŀƭŜ ƻōǎŜǊǿǳƧŜƳȅ ƻǎƱŀōƛŜƴƛŜ ȊƱƻǘƽǿƪƛ Řƻ Ǉo-

ȊƛƻƳǳ Ȋ ƪƻƵŎŀ нлмм ǊƻƪǳΦ  

W I kwartale 2012 r. odnotowano wzrost importu (9,6% r/r) i eksportu (11,5% r/r). 

9ƪǎǇƻǊǘ ǿ ŎŜƴŀŎƘ ōƛŜȍŊŎȅŎƘ ǿȅƴƛƽǎƱ мпрΣп ƳƭŘ ȊƱ, a import 157,4 mld. Ujemne saldo na po-

ȊƛƻƳƛŜ мнΣл ƳƭŘ ȊƱ ōȅƱƻ ƳƴƛŜƧǎȊŜ ƻ мΣн ƳƭŘ ƴƛȍ ǿ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ Ǌƻƪǳ нлммΦ 5ƻŘŀǘƴƛŜ 

ǎŀƭŘƻ ǳȊȅǎƪŀƴƻ ǿ ƻōǊƻǘŀŎƘ Ȋ ƪǊŀƧŀƳƛ ǊƻȊǿƛƴƛťǘȅƳƛ όнлΣф ƳƭŘ ȊƱύΣ ǳƧŜƳƴŜ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ ƘŀƴŘƭǳ 

Ȋ ƪǊŀƧŀƳƛ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎȅƳƛ ǎƛť ό-мфΣп ƳƭŘ ȊƱύ ƛ ƪǊŀƧŀƳƛ 9|² ό-моΣр ƳƭŘ ȊƱύΦ ¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƻōǊƻǘŀŎƘ ƴŀj-

ǿƛťkszego partnera handlowego ς Niemiec ς ǎǇŀŘƱ ǿ ŜƪǎǇƻǊŎƛŜ ƻ л,5 pkt., a w imporcie o 0,8 

pkt. i ǿȅƴƛƽǎƱΣ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΣ нс҈ ƛ нмΣо҈Φ  

½ƎƱŀǎȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ƳƻŎȅ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅŎƘ ǿȅƴƛƻǎƱƻ ǿ maju 

тн҈ όǿƻōŜŎ тп҈ ǿ ƳŀƧǳ ǳōƛŜƎƱŜƎƻ Ǌƻƪǳύ, pozoǎǘŀƧŊŎ ǿ ŘŀƭǎȊȅƳ ŎƛŊƎǳ ǇƻƴƛȍŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

sprzed roku 2009.  

² ƪǿƛŜǘƴƛǳ ƭƛŎȊōŀ ōŜȊǊƻōƻǘƴȅŎƘ ƻōƴƛȍȅƱŀ ǎƛť ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ƳŀǊŎŜƳΣ ǎǘƻǇŀ ōŜȊǊƻōo-

cia pozostaje jednak o 0,1 pkt. ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅ ǿȅȍǎȊŀ ƴƛȍ ǿ ƪǿƛŜǘƴƛǳ нлмм r. i wynosi 12,9%. 

WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǎǇŀŘƱŀΣ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ȊŀǊƽǿƴƻ ƳκƳ, Ƨŀƪ ƛ ǊκǊΣ ƭƛŎȊōŀ ȊƎƱŀǎȊŀƴȅŎƘ Řƻ ǳǊȊťŘƽǿ ƻŦŜǊǘ 

ǇǊŀŎȅΦ ¦ǘǊȊȅƳǳƧŊ ǎƛť ȊƴŀŎȊƴŜ ǊƽȍƴƛŎŜ ǿ ǎǘƻǇƛŜ ōŜȊǊƻōƻŎƛŀ ƳƛťŘȊȅ ǿƻƧŜǿƽŘȊǘǿŀƳƛ ς od 9,6% 

w woj. wielkopolskim i 10,4% w mazowieckim, do 20,4҈ ǿ ǿŀǊƳƛƵǎƪƻ-mazurskim, 17,9 

w zachodniopomorskim i 17,4% w kujawsko-pomorskim.  

¢ŀōŜƭŀ мΦнΦ ²ȅōǊŀƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ Ǌȅƴƪǳ ǇǊŀŎȅ όȊƳƛŀƴŀ ǊκǊ ǿ ҈ύ 
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tǊȊŜŎƛťǘƴŜ ǊŜŀƭƴŜ 
wynagrodzenie 
w sektorze przedsiťπ
biorstw 

-0.7 1.6 1.3 1.2 1.3 0.9 -0.2 -0.1 3.9 0.1 0.0 -0.5 

tǊȊŜŎƛťǘƴŜ ȊŀǘǊǳd-

nienie w sektorze 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

3.6 3.6 3.3 3.1 2.8 2.5 2.5 2.3 0.9 0.5 0.5 0.3 

Stopa bezrobocia 

rejestrowanego 
12.2 11.9 11.8 11.8 11.8 11.8 12.1 12.5 13.2 13.5 13.3 12.9 

 

W okresie I-IV kw. 2012 r. ŘƻŎƘƻŘȅ ōǳŘȍŜǘǳ ǿȅƴƛƻǎƱȅ фоΦф ƳƭŘ ȊƱ, przy wydatkach na 

ǇƻȊƛƻƳƛŜ ммуΦт ƳƭŘ ȊƱΦ 5ŜŦƛŎȅǘ ōǳŘȍŜǘƻǿȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ǇƻȊƛƻƳ нмΦр ƳƭŘ ȊƱΣ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛƱƻ тлΦф҈ 

ƪǿƻǘȅ ȊŀǇƛǎŀƴŜƧ ǿ ǳǎǘŀǿƛŜ ōǳŘȍŜǘƻǿŜƧΦ  
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LǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ ƪƻƴŘȅŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ Ƴŀ ŘƻǎǘťǇƴƻǏŏ ǏǊƻŘƪƽǿ ¦9Φ _ŊŎȊƴŀ 

ǿŀǊǘƻǏŏ ǇƻŘǇƛǎŀƴȅŎƘ ǳƳƽǿ ƴŀ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ƴŀ ŘȊƛŜƵ нт ƳŀƧŀ ǿȅƴƛƻǎƱŀ оллΣо ƳƭŘ ȊƱ 

όǿȊǊƻǎǘ ǿ ŎƛŊƎǳ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƻ о ƳƭŘ ȊƱ ύΦ  

Tabela 1.3. Dynamika cen (zmiana r/r w %) 

 05.11 06.11 07.11 08.11 09.11 10.11 11.11 12.11 01.12 02.12 03.12 04.12 

Ceny produkcji 
sprzedanej 
w ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ 

6.3 5.6 5.9 6.8 8.4 8.5 9.1 8.2 7.9 6.0 4.4 4.3 

Ceny toǿŀǊƽǿ 
i ǳǎƱǳƎ ƪƻn-
sumpcyjnych 

5.0 4.2 4.1 4.3 3.9 4.3 4.8 4.6 4.1 4.3 3.9 4.0 

 

Obserwowany w kwietniu 2011 r. ǿȊǊƻǎǘ ŎŜƴ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǎǇǊȊŜŘŀƴŜƧ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƱ ǎƛť ƴŀ 

ƴƛȍǎȊȅƳ ƴƛȍ ǿ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŎƘ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ ǇƻȊƛƻƳƛŜΣ ƴƛŜȊƴŀŎȊƴƛŜ όǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ƳŀǊŎŜƳύ 

ǿȊǊƽǎƱ ƛƴŘŜƪǎ ŎŜƴ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴȅŎƘΦ ½ŀ ƛƴŦƭŀŎƧť ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƱŀ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ ǿȅȍǎȊŀ ŘȅƴŀƳƛƪŀ 

ŎŜƴ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳΣ ƻŘȊƛŜȍȅ ƛ ƻōǳǿƛŀ ƻǊŀȊ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ z mieszkaniem. Wolniej 

ǊƻǎƱȅ ŎŜƴȅ ƴŀǇƻƧƽǿ ōŜȊŀƭƪƻƘƻƭƻǿȅŎƘΣ ȍȅǿƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳΦ  

Po przekroczeniu poziomu 5% w styczniu i lutym 2012 r., oczekiwana stopa rocznej in-

ŦƭŀŎƧƛ /tL ƻōƴƛȍȅƱŀ ǎƛť Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ȋ ƧŜǎƛŜƴƛ нлмм Ǌƻƪǳ, ƻǎƛŊƎŀƧŊŎ ǿ ƳŀƧǳ ǇƻȊƛƻƳ 4,3%.  

W kwartale II 2012 r. ƳƴƛŜƧ ƭƛŎȊƴŜ ōȅƱȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ǇǊƻƎƴƻȊǳƧŊŎŜ ǿȊǊƻǎǘ ƛƴŦƭŀŎƧƛ /tL 

όмтΣт҈ύ ƴƛȍ ǘŜ ǎǳƎŜǊǳƧŊŎŜ ƧŜƧ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ όнсΣр҈ύΦ 

²ƻōŜŎ ŘƱǳƎƻǘǊǿŀƱŜƎƻ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƛƴŦƭŀŎƧƛ ǇƻǿȅȍŜƧ ŎŜƭǳ, wŀŘŀ tƻƭƛǘȅƪƛ tƛŜƴƛťȍƴŜƧ 

ǇƻŘƴƛƻǎƱŀ ǿ ƳŀƧǳ όǇƻ raz pierwszy od czerwca 2011 r.ύ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜ b.t ƻ нр Ǉǳƴƪǘƽǿ 

bazowych do poziomu: 4,75% (stopa referencyjna), 6,25% (stopa lombardowa), 3,25% (stopa 

depozytowa), 5,00% (stopa redyskonta weksli). Na posiedzeniu czerwcowym stopy pozosta-

ǿƛƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƴŀ niezmienionym poziomie. 

Zgodnie z szacunkami, ǇǊƻŘǳƪǘ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅ ƻōƴƛȍȅƱ ǎƛť Ȋ пΣт҈ ǿ ǎȊŎȊȅŎƛŜ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ, 

Řƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ǇƻƴƛȍŜƧ п҈ Ǉƻ Ǌƻƪǳ нлмлΦ hŘ ǘŜƎƻ ŎȊȅ ƛ ƪƛŜŘȅ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ ǳƭe-

gnie poprawie, ȊŀƭŜȍŜŏ ōťŘȊƛŜ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿŀ ƪƻƴǿŜǊƎŜƴŎƧƛ ƻǊaz oczekiwania i nastroje przed-

ǎƛťōƛƻǊǎǘǿΦ 

OECD szacuje spowolnienie dynamiki polskiego PKB w roku 2012 i 2013 do 2,9%. Jako 

ǇǊȊȅŎȊȅƴȅ ǇƻŘŀƧŜ ǎƛť ǎǇŀŘŜƪ ǇƻǇȅǘǳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻΣ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ ȊǿƛŊȊŀƴŊ Ȋ ƪǊȅȊȅǎŜƳ ǎǘǊŜŦȅ 

ŜǳǊƻΣ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧť ŦƛǎƪŀƭƴŊ ƻǊŀȊ ǎǇŀŘŜƪ ƛƴǿŜstycji publicznych po Euro 2012.  

MFW prognozuje tempo polskiego PKB na poziomie 2,6% w roku 2012 i 3,2% w roku 

нлмоΦ {ǇŀŘƪƻǿƛ ōŜȊǊƻōƻŎƛŀ Ƴŀ ǘƻǿŀǊȊȅǎȊȅŏ ǇƻǿǊƽǘ ƛƴŦƭŀŎƧƛ /tL ǇƻƴƛȍŜƧ ƎƽǊƴŜƧ ƎǊŀƴƛŎȅ ǇŀǎƳŀ 

ǿ Ǌƻƪǳ нлмоΦ tƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿ ǿȊǊƻǎǘǳ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ ǘƱǳƳŀŎȊƻƴŜ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜŘŜ 

wǎȊȅǎǘƪƛƳ ǿǇƱȅǿŜƳ ǊŜŎŜǎƧƛ ǿ 9ǳǊƻǇƛŜΦ  
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Komisja Europejska prognozuje spowolnienie PKB do 2,7% w roku 2012 i 2,6% w roku 

нлмоΦ 9ƪǎǇŜǊŎƛ Y9 ǇƻŘƪǊŜǏƭŀƧŊ Ǌƻƭť ǎǇŀŘŀƧŊŎŜƎƻ ǇƻǇȅǘǳ ǿ ǿȅƳƛŀǊȊŜ ƎƭƻōŀƭƴȅƳ ƛ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧƛ 

fiskalnej, Ƨŀƪƻ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎych ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘΦ 

Tabela 1.4. Wybrane prognozy rocznej dynamiki PKB w Polsce (%) 

Instytucja 2012 2013 Uzasadnienie prognozy 

OECD 2,9 2,9 

tƻ ŘƻōǊȅƳ Ǌƻƪǳ нлмм ƻŎȊŜƪǳƧŜ ǎƛť ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŀ ǿȅǿƻƱŀƴŜƎƻ ǎǇŀŘƪƛŜƳ ǇƻǇȅǘǳ 
ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻΣ ǿȊǊƻǎǘŜƳ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜƧ Ȋ ƪǊȅȊȅǎŜƳ ǿ ǎǘǊŜŦƛŜ ŜǳǊƻΣ 
ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧŊ ŦƛǎƪŀƭƴŊ ƻǊŀȊ ǎǇŀŘƪƛŜƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ Ǉƻ Euro 2012. OsiŊπ
ƎƴƛťŎƛŜ ȊŀƳƛŜǊȊƻƴŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ŘŜŦƛŎȅǘǳ ōǳŘȍŜǘƻǿŜƎƻ ǿ нлмо Ǌƻƪǳ ōťŘȊƛŜ ǿy-
ƳŀƎŀŏ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵΦ LƴŦƭŀŎƧŀ /tL ǇƻǿǊƽŎƛ Řƻ ǇƻȊƛƻƳǳ нΣр҈ ǿ нлмо 
rokuΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǎǘƻǇŀ ōŜȊǊƻōƻŎƛŀ ǳǎǘŀōƛƭƛȊǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ǿȅȍǎȊȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜΦ  

MFW 2,6 3,2 
Spadkowi bezrobocia (9,1% w 2013 r.ύ Ƴŀ ǘƻǿŀǊȊȅǎȊȅŏ ǇƻǿǊƽǘ ƛƴŦƭacji CPI do 
poziomu 2,7% w roku 2013. Pogorszenie perspektyw wzrostu polskiej gospo-
ŘŀǊƪƛ ǘƱǳƳŀŎȊƻƴŜ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ǿǇƱȅǿŜƳ ǊŜŎŜǎƧƛ ǿ 9ǳǊƻǇƛŜΦ 

KE 2,7 2,6 

tǊȊȅŎȊȅƴŊ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŀ ǿ нлмн r. ƧŜǎǘ ǎƱŀōƴŊŎȅ ǇƻǇȅǘ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅ ƻǊŀȊ ƪƻƴǎƻƭi-
ŘŀŎƧŀ ŦƛǎƪŀƭƴŀΦ DƱƽǿƴȅƳ ŎȊȅƴƴƛƪƛŜƳ ŘŜǘŜǊƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ǿȊǊƻǎǘ tY. ǇƻȊƻǎǘŀƴƛŜ 
ǇƻǇȅǘ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƻŎȊŜƪǳƧŜ ǎƛť ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ Ǌƻƭƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƪƻǎȊǘŜƳ 
ǿȅŘŀǘƪƽǿ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴȅŎƘΦ tƻ Euro 2012 zaobserwujemy spadek inwestycji 
publicznych. Sytuacja na rynku pracy Ƴŀ ǎƛť ǇƻǇǊŀǿƛŏΣ ŎƘƻŏ ǎƱŀōƴŊŎŜ ǘŜƳǇƻ 
tY. ǎǇǊŀǿƛΣ ȍŜ ǇƻǇǊŀǿŀ ǘŀ ōťŘȊƛŜ ǇƻǿƻƭƴŀΦ LƴŦƭŀŎƧŀ ǿ нлмо r. spadnie do 2,9%.  

1.2. DƱƽǿƴŜ ǘŜƴŘŜƴŎƧŜ ǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎŜ ǏǿƛŀǘƻǿŜƧ 

Po rekordowym roku 2010 (wzrost o 3,6%) tempo wzrostu gospodarki niemieckiej 

znacznƛŜ ǎƛť ƻōƴƛȍȅƱƻ (por. tabela 1.5.ύΦ DƻǊȊŜƧ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ƪƛƭƪǳ ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘ ǿȅƎƭŊŘŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ 

ǿ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪŀŎƘ 9ǳǊƻǇȅΣ Ŏƻ ǎƪǳǘƪǳƧŜ ǎȊŀŎƻǿŀƴŊ ŘȅƴŀƳƛƪŊ tY. Řƭŀ ǎǘǊŜŦȅ euro 

w I kwartale w granicach 0%.  

tƻŘǎǘŀǿƻǿȅƳ ȋǊƽŘƱŜƳ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛ ǿ ¦9 ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŏ ōƻǊȅƪŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť  

Ȋ ƴŀŘƳƛŜǊƴȅƳ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŜƳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŜƪ tLLD{Σ ȊǿƱŀǎȊŎȊŀ ǇƻǿǊŀŎŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇǊȊe-

ǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅƳƛ ǿȅōƻǊŀƳƛ ǊƻȊǿŀȍŀƵ ƻ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ DǊŜŎƧƛ ȊŜ ǎǘǊŜŦȅ ŜǳǊƻΦ ½ Ǉǳƴƪǘǳ 

ǿƛŘȊŜƴƛŀ tƻƭǎƪƛ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ǿŀȍƴŜ ƧŜǎǘ ǇȅǘŀƴƛŜ ƻ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŏ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿ Niemczech i w gospo-

ŘŀǊƪŀŎƘ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ǇŀǊǘƴŜǊƽǿ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΦ  
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Tabela 1.5Φ ½Ƴƛŀƴȅ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻ ōǊǳǘǘƻ ǿ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪŀŎƘ Ǐǿƛŀǘŀ ό҈Σ ǊκǊύ 

 2009 2010 I 10 II 10 III 10 IV 10 I 11 II 11 III 11 IV 11 I 12 

USA -2,6 2,9 2,4 3,0 3,2 2,8 2,3 1,6 1,4 1,6 1,9 

Strefa euro -4,1 1,7 0,8 2,0 2,0 2,0 2,5 1,7 1,4 0,7 0,0 

Niemcy -4,7 3,6 2,3 3,9 3,9 3,8 4,8 2,8 2,6 2,0 1,2 

Francja -2,6 1,4 1,0 1,5 1,7 1,4 2,2 1,6 1,6 1,2 0,3 

²ƱƻŎƘȅ -5,2 1,2 0,6 1,5 1,4 1,5 1,0 0,8 0,8 -0,4 -1,3 

Hiszpania -3,7 -0,1 -1,4 0,2 0,0 0,6 0,7 0,7 0,8 0,3 -0,4 

Portugalia -2,5 1,4 1,7 1,3 1,4 1,2 -0,7 -0,9 -1,7 -2,8 -2,2 

Irlandia -7,6 -1 -1,2 -1,9 -0,5 -0,6 0,0 2,1 -0,2 1,0 - 

Grecja -2,3 -4,4 -2,8 -3,1 -4,1 -7,4 -4,8 -6,9 -5,2 -7,6 -6,2 

W. Brytania -4,9 1,3 -0,4 1,5 2,5 1,5 1,6 0,8 0,5 0,5 0,0 

Polska 1,6 3,8 3,0 3,4 4,2 4,5 4,4 4,3 4,3 4,2 3,8 

Szacowana stopa inflacji w strefie euro pozostanie stabilna i wyniesie w maju 2012 r. 

нΣп҈ ǊκǊ όǿƻōŜŎ нΣс҈ ǊκǊ ǿ ƪǿƛŜǘƴƛǳύΦ {ǘƻǇŀ ōŜȊǊƻōƻŎƛŀ ǿ ¦9 ǿȅƴƛƻǎƱŀ ǿ ƪǿƛŜǘƴƛǳ млΣо҈ 

(wzrost z poziomu 10,2% w marcu i z poziomu 9,5% w kwietniu 2011 r.), natomiast w strefie 

euro ς мм҈ ǿ ƪǿƛŜǘƴƛǳ όōŜȊ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ƳŀǊŎŜƳΣ ǿȊǊƻǎǘ Ȋ ǇƻȊƛƻƳǳ фΣф҈  

w kwietniu 2011 r.). Najgorsza sytuacja panuje na rynkach pracy w Hiszpanii (bezrobocie na 

poziomie 24,3%) i Grecji (21,7%), najlepsza ς w Austrii (3,9%).  

{ȅǘǳŀŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǇǊŀŎȅ ǿ ¦{! ǳƭŜƎƱŀ ς ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƳƛ ƪǿŀǊǘŀƱŀƳƛ ς po-

ǇǊŀǿƛŜΣ ŎƘƻŏ ƻǎǘŀǘƴƛŜ ŘŀƴŜ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ƴƛŜŎƻ ǿȅȍǎȊȅ ǇƻȊƛƻƳ ōŜȊǊƻōƻŎƛŀ όуΣн҈, wobec 8,1% 

ǿ ƪǿƛŜǘƴƛǳύ ƛ ƴƛȍǎȊŊ ƴƛȍ ǎȊŀŎƻǿŀƴŀ ƭƛŎȊōť ƴƻǿȅŎƘ ƳƛŜƧǎŎ ǇǊŀŎȅΦ LƴŦƭŀŎƧŀ ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ ǎǘŀōƛƭƴŀΣ 

ŎƘƻŏ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƴƛŜŎƻ ǿȅȍǎȊȅƳ ƴƛȍ ǿ ǎǘǊŜŦƛŜ ŜǳǊƻ  ς  wskaȋƴƛƪ /tL ǿȊǊƽǎƱ ǿ ƳŀǊŎǳ όǊκǊύ 

o 2,7%ΦΣ ŀ Ǉƻ ƻŘƭƛŎȊŜƴƛǳ ŎŜƴ ȍȅǿƴƻǏŎƛ ƛ ŜƴŜǊƎƛƛ: o 2,3%Φ 5ƻŘŀǘƪƻǿȅƳ ȋǊƽŘƱŜƳ ƻōŀǿ ǇƻȊƻǎǘa-

je (podobnie jak w ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪǊŀƧƽǿ ¦9ύΣ ȊǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎȅƳ ǇǊƻōƭŜƳŜƳ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀΣ 

ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅŘŀǘƪƽǿ ŦƛǎƪŀƭƴȅŎƘΦ  

DƱƽǿƴȅƳ ŎȊȅƴƴƛƪƛŜƳ ǎǘƻƧŊŎȅƳ Ȋŀ ƻōǎŜǊǿƻǿŀnym w 2011 roku wzrostem w krajach 

9ǳǊƻǇȅ |ǊƻŘƪƻǿƻ-²ǎŎƘƻŘƴƛŜƧ ό9|²ύ ōȅƱ ǇƻǇȅǘ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅ ƻǊŀȊ ƻŘōǳŘƻǿŀ ȊŀǇŀǎƽǿΦ ² ǿy-

ƴƛƪǳ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴŜƎƻ ƪǊȅȊȅǎŜƳ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ǎǇŀŘƪǳ ǇƻǇȅǘǳ ȊŜ ǎǘǊƻƴȅ ¦9 ȊƳƴƛŜƧǎȊȅƱ ǎƛť ƧŜŘƴŀƪ 

ǳŘȊƛŀƱ 9|² ǿ globalnym eksporcie. Dynamika PKB w IV kwartale 2011 i I kwartale 2012 r. 

ƳƻŎƴƻ ȊǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴŀΣ Ȋ ŘƻōǊȅƳƛ ǿȅƴƛƪŀƳƛ ƪǊŀƧƽǿ ƴŀŘōŀƱǘȅŎƪƛŎƘ όǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǇƻǿȅȍŜƧ 

р҈ύ ƛ ƎƻǊǎȊȅƳƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƪǊŀƧƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧƛ ŦƛǎƪŀƭƴŜƧ ƭǳō ƳŀƧŊ ƧŊ 

ǇǊȊŜŘ ǎƻōŊΦ {ȊŀŎƻǿŀƴŀ ŘȅƴŀƳƛƪŀ tY. ǿ L ƪǿŀǊǘŀƭŜ 2012 r. ōȅƱŀ ǳƧŜƳƴŀ ǿ wŜǇǳōƭƛŎŜ /ȊŜǎƪƛŜƧ 

(-мΣлύ ƛ ƴŀ ²ťƎǊȊŜŎƘ ό-мΣрύΦ h ǇŜǿƴŜƧ ǎǘŀōƛƭƛȊŀŎƧƛ ŘƻŘŀǘƴƛŜƎƻ ǘǊŜƴŘǳ tY. ƳƻȍŜ ǏǿƛŀŘŎȊȅŏ ƻb-

ǎŜǊǿƻǿŀƴȅ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘ ǿȊǊƻǎǘ ǇƻǇȅǘǳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ōȅƱ ƻƴ ƘŀƳƻǿŀƴȅ 

ōŀǊŘȊƻ ǇƻǿƻƭƴŊ ǇƻǇǊŀǿŊ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǇǊŀŎȅΦ tƻ ǇƽƱǘƻǊŀǊƻŎȊƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǇŀŘƪƽǿΣ  

ǿ Ǌƻƪǳ нлмм ȊŀƻōǎŜǊǿƻǿŀƴƻ ǿȊǊƻǎǘ ǿȅŘŀǘƪƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǿ ǊŜƎƛƻƴƛŜΦ wŜƭŀǘȅǿƴƛŜ  
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ǿȅǎƻƪƛ ǇƻȊƛƻƳ ƛƴŦƭŀŎƧƛ ǿ ǊŜƎƛƻƴƛŜ ǳƧŀǿƴƛŀ ȊƴŀŎȊƴȅ ǿǇƱȅǿ ŎŜƴ ŜƴŜǊƎƛƛ ƻǊŀȊ ȍȅǿƴƻǏŎƛΦ ²ŀȍƴȅƳ 

ŎȊȅƴƴƛƪƛŜƳ ŘŜǘŜǊƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǎƛť pozytywnych zmian pozostaje kondycja gospo-

ŘŀǊƪƛ ƴƛŜƳƛŜŎƪƛŜƧΦ ²ŀȍƴȅƳ ȋǊƽŘƱŜƳ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛ, ǿǇƱȅǿŀƧŊŎȅƳ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ƴŀ ǇƻǇȅǘ ƪǊŀƧo-

ǿȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊΣ ǿƻōŜŎ ǿȅǎƻƪƛŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ǿŀƭǳǘƻǿȅŎƘ ǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪŀŎƘ 9|²Σ ǿŀƘa-

nia kursowe.  
 

2. DIAGNOZA KONIUNKTURY W POLSKIEJ GOSPODARCE ORAZ ANALIZA  
PERSPEKTYW ROZWOJOWYCH 

2.1. tƻȊȅŎƧŀ ŎȅƪƭƛŎȊƴŀ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ ƻǊŀȊ ƎƱƽǿƴŜ ǘǊŜƴŘȅ ǊƻȊǿƻƧƻǿŜ  
ǇǊƻŎŜǎƽǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅŎƘ w ǳƧťŎƛǳ ȊŀƎǊŜƎƻǿŀƴȅƳ 

Ocena pozycji cyklicznej polskiej gospodarki zostanie przedstawiona na podstawie ana-

lizy i interpretacji ȊŀǊƽǿƴƻ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ, Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ cyklu wzrostu dla ƎƱƽǿƴȅŎƘ ǿȅōǊa-

ƴȅŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ i ƛƴŘŜƪǎƽǿ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ. Analizie poddajemy zmienne ekono-

miczne powszechnie stosowane w ocenie pozycji cyklicznej danej gospodarki, takie jak: 

¶ wskŀȋƴƛƪ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ6 όƛƴŘŜƪǎ ƳƛŜǎƛťŎȊƴȅΣ ƻ ǎǘŀƱŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜΥ нллрҐмлл, z wahaniami 

ǎŜȊƻƴƻǿȅƳƛ ƻǊŀȊ ƻŎȊȅǎȊŎȊƻƴȅ Ȋ ǿŀƘŀƵ ǎŜȊƻƴƻǿȅŎƘ), patrz tabela 1. w Dodatku, 

¶ indeks PKB7 ƛ ƧŜƎƻ ǎƪƱŀŘƻǿŜ όƛƴŘŜƪǎ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅΣ Ȋ ǿŀƘŀƴƛŀƳƛ ǎŜȊƻƴƻǿȅƳƛΣ ƻ ǎǘŀƱŜƧ 

podstawie: 2000=100), patrz tabela 2. w Dodatku, 

¶ ǿŀǊǘƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ ǿǊŀȊ ȊŜ ǎƪƱŀŘƻǿȅƳƛ όƛƴŘŜƪǎ ƳƛŜǎƛťŎȊƴȅΣ Ȋ ǿŀƘŀƴƛŀƳƛ 

sezƻƴƻǿȅƳƛΣ ƻ ǎǘŀƱŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜΥ нллрҐмллύ, patrz tabela 6. w Dodatku. 

Zgodnie Ȋ ƭƛǘŜǊŀǘǳǊŊ8, ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ǘŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ jedno z ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ informacji 

o pozycji cyklicznej danej gospodarki. Dodatkowo, ocena pozycji cyklicznej zostanie dokona-

ƴŀ Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ōǳŘƻǿƭŀƴŜƧ ƛ ƧŜƧ ǎƪƱŀŘƻǿȅŎƘ όƛƴŘŜƪǎ ƳƛŜǎƛťŎȊƴȅΣ Ȋ ǿŀƘŀƴƛŀƳƛ ǎŜȊƻƴƻǿȅƳƛΣ 

ƻ ǎǘŀƱŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ: 2005=100), patrz tabela 7. w Dodatku. 

MetodoƭƻƎƛŀ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŀ Řƻ ŜǎǘȅƳŀŎƧƛ ŘƱǳƎƻǏŎƛ ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ  ς  w konse-

kwencji  ς  Řƻ ǿȅƻŘǊťōƴƛŜƴƛŀ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŀ w Raporcie metodolo-

ƎƛŎȊƴȅƳ ȊŜǎǇƻƱǳ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƎƻ. Procedura ta ōťŘȊƛŜ stosowana w odniesieniu do 

danych ƳƛŜǎƛťŎȊƴȅŎƘΣ ƴƛŜƻŎȊȅǎȊŎȊƻƴȅŎƘ z ǿŀƘŀƵ ǎŜȊƻƴƻǿȅŎƘΦ tǊƻƎƴƻȊŀ ǇƻȊȅŎƧƛ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƧ 

όŘƭŀ Ŏȅƪƭǳ ǿȊǊƻǎǘǳύ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǎƪƻƴǎǘǊǳƻǿŀƴŀ Řƭŀ ȊƳƛŀƴ ƳƛŜǎƛťŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅŎƘ ǊκǊ 

ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘΦ {Ǉƻǎƽō ƪƻƴǎǘǊǳƪŎƧƛ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǿǊŀȊ z ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜƳ ƧŜƧ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛ 

zostaƱ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴȅ w wŀǇƻǊŎƛŜ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ȊŜǎǇƻƱǳ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƎƻ. 

² ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ŜǘŀǇƛŜ ŀƴŀƭƛȊȅ ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ ǊƻȊǿŀȍƻƴƻ ƛƴŘŜƪǎ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳy-

ǎƱƻǿŜƧ όƎƽǊƴƛŎǘǿƻ i ǿȅŘƻōȅǿŀƴƛŜΣ ǇǊȊŜǘǿƽǊǎǘǿƻ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜΣ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴƻǏŏΣ ƎŀȊΣ ǇŀǊŀ 

                                                      
6
  5ŀƴŜ ȊŀŎȊŜǊǇƴƛťǘƻ Ȋ portalu Eurostat. 

7
  5ŀƴŜ ȊŀŎȊŜǊǇƴƛťǘƻ z portalu Eurostat. 

8
  Patrz: Maria Drozdowicz-.ƛŜŏΣ /ȅƪƭŜ ƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ, Poltex, Warszawa 2012. 
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wodna i ƎƻǊŊŎŀ ǿƻŘŀύ w okresie od stycznia 1995 r. do marca 2012 r. w ǳƧťŎƛǳ ƳƛŜǎƛťŎȊƴȅƳ9. 

W ŎŜƭǳ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛ ŘƱǳƎƻǏŎƛ ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ tej zmiennej zastosowano pierwszy i drugi 

etap procedury przedstawiony w wŀǇƻǊŎƛŜ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ȊŜǎǇƻƱǳ10. Dla otrzymanych re-

alizacji na rysunku 2.1. ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎǘƻǎƻǿŀƴŜƧ ǎǘŀǘȅǎǘȅƪƛ ǘŜǎǘƻǿŜƧ όƭƛƴƛŀ ŎȊŀǊƴŀύ, 

wraz z ǿŀǊǘƻǏŎƛŀƳƛ ƪǊȅǘȅŎȊƴȅƳƛ ǘŜǎǘǳ ǊȊťŘǳ фн҈ όƭƛƴƛŀ ȊƛŜƭƻƴŀύΣ фр҈ όƭƛƴƛŀ ƴƛŜōƛŜǎƪŀύ ƻǊŀȊ 

98% (linia czerwona). 

Analogicznie jak w poprzednich edycjach raportu, wyniki zawarte na rysunku 2.1. suge-

ǊǳƧŊ ǿȅǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ǘǊȊŜŎƘ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ όȊŜ ǎǘŀǘȅǎǘȅŎȊƴŜƎƻ Ǉǳƴƪǘǳ ǿƛŘȊŜƴƛŀύ ŘƱǳƎƻǏŎƛ Ŏȅƪƭǳ Řƭŀ 

ƛƴŘŜƪǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧΥ Ŏȅƪƭǳ o ŜǎǘȅƳƻǿŀƴŜƧ ŘƱǳƎƻǏŎƛ нΣм ǊƻƪǳΣ Ŏȅƪƭǳ o estymowa-

ƴŜƧ ŘƱǳƎƻǏŎƛ оΣп Ǌƻƪǳ ƻǊŀȊ Ŏȅƪƭǳ o estymowaƴŜƧ ŘƱǳƎƻǏŎƛ тΣф ǊƻƪǳΦ ²ȅƴƛƪƛ ǘŜ ǎŊ ƛŘŜƴǘȅŎȊƴŜ 

z uzyskanymi w ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƳ ǊŀǇƻǊŎƛŜ όǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŊcym obserwacje od stycznia 1995 r. do 

grudnia 2012 r.). Estymowane ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ŘǿǳƪǊƻǘƴƻǏŎƛ amplitudy dla zidentyfikowanych cykli 

ǿȅƴƻǎȊŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΥ 3,4%; 6,9% oraz 9,7% i ƪŀȍŘƻǊŀȊƻǿƻ ƴƛŜ ǊƽȍƴƛŊ ǎƛť o ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ лΣн pp. 

ƻŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ w poprzedniej edycji. Zestawienie ŜǎǘȅƳƻǿŀƴȅŎƘ ŘƱǳƎƻǏŎƛ Ŏȅƪƭǳ, 

wraz z ƪƻǊŜǎǇƻƴŘǳƧŊŎȅƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛŀƳƛ ŘǿǳƪǊƻǘƴƻǏŎƛ amplitud otrzymanych w poprzednich 

i ōƛŜȍŊŎŜƧ ŜŘȅŎƧƛ ǊŀǇƻǊǘǳ zawarto w tabeli 3. w Dodatku.  

²ȅƻŘǊťōƴƛƻƴȅ Ŏȅƪƭ ƻŘŎƘȅƭŜƵ Řƭŀ ƭƻƎŀǊȅǘƳǳ ǎŎŜƴǘǊƻǿŀƴŜƧ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǊǳŎƘƻƳŜƧ ŀƴŀƭƛȊo-

wanej zmiennej przedstawiono na rysunku 2.2. Na rysunku tym zaznaczono ǊƽǿƴƛŜȍ cztery 

okresy recesji ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ. Okresy te wyznaczono ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊȊȅōƭƛȍƻƴȅ, na 

ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧƛ ƎǊŀŦƛŎȊƴŜƧ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵΣ ōƛƻǊŊŎ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴŜ Ǉǳƴƪǘȅ 

ȊǿǊƻǘƴŜ Řƭŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ǿȅƎƱŀŘȊŀƴƛŀ. 

wȅǎǳƴŜƪ нΦмΦ ²ŀǊǘƻǏŎƛ ǎǘŀǘȅǎǘȅƪƛ ǘŜǎǘƻǿŜƧ ǿǊŀȊ z ǿŀǊǘƻǏŎƛŀƳƛ krytycznymi testu 

 

                                                      
9
  Dane nieoczyszczone z ǿŀƘŀƵ ǎŜȊƻƴƻǿȅŎƘΦ 

10
 tƻ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛǳ ƭƻƎŀǊȅǘƳƛŎȊƴȅƳ danych (logarytmem o ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴŀǘǳǊŀƭƴŜƧύΣ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƻ ƳŜǘƻŘť 

ǎŎŜƴǘǊƻǿŀƴŜƧ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǊǳŎƘƻƳŜƧ нȄмнa! ŎŜƭŜƳ ƻǎƱŀōƛŜƴƛŀ ǿŀƘŀƵ sezonowych, po czym w drugim kroku 
wyeliminowano trend, poprzez wyznaczenie pierwszych ǊƽȍƴƛŎ analizowanej zmiennej. 
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wȅǎǳƴŜƪ нΦнΦ /ȅƪƭ ƻŘŎƘȅƭŜƵ Řƭŀ ƛƴŘŜƪǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ w okresie od lipca 1995 r. 
do ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2011 r. wraz z wyznaczonymi okresami recesji 

 

W ǎǘƻǎƻǿŀƴȅƳ ǇƻŘŜƧǏŎƛǳ ǇǊȊȅƧťǘƻ ŎȊǘŜǊȅ ǊƽȍƴŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇŀǊŀƳŜǘǊǳ ˂ ƳŜǘƻŘȅ ŦƛƭǘǊŀŎƧƛ 

HP ό˂Ґр 500, =˂12 лллΣ ˂=32 лллΣ ˂=55 000). Tak ǇǊȊȅƧťǘŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇŀǊŀƳŜǘǊǳ ˂ Ƴƻȍƴŀ ƛƴǘŜr-

ǇǊŜǘƻǿŀŏ Ƨŀƪƻ ǇŀǊŀƳŜǘǊȅ ǿȊƳŀŎƴƛŀƧŊŎŜ ŎȅƪƭŜ o ŘƱǳƎƻǏŎƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ do: 4,5; 5,5; 7 oraz 

8 lat. {ǘƻǎǳƧŊŎ ǘŀƪƛŜ ǇƻŘŜƧǏŎƛŜΣ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ ƧŜŘŜƴ όŀǊōƛǘǊŀƭƴƛŜ ǳǎǘalony) 

ǿŀǊƛŀƴǘ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ς ǘŀƪ Ƨŀƪ Ƴŀ ǘƻ ŎȊťǎǘƻ ƳƛŜƧǎŎŜ w prezentowanych wynikach w litera-

turze, lecz cztery warianty. 5ƭŀ ƳƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇŀǊŀƳŜǘǊǳ ˂ ǇƻȊǿŀƭŀ ǘƻ ǿȅƻŘǊťōƴƛŏ ǿa-

hania ƪǊƽǘǎȊŜ ς bez ǿƛťƪǎȊŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿŀƘŀƵ ŘƱǳȍǎȊȅŎƘ ς ǳǘƻȍǎŀƳƛŀnych z ŘƱǳƎƻƻƪǊŜǎƻǿŊ 

ǘŜƴŘŜƴŎƧŊ όczyli trendemύΦ tǊȊȅ ǿȊǊƻǏŎƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇŀǊŀƳŜǘǊǳ ǿȅƎƱŀŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ˂ wzrasta 

ǳŘȊƛŀƱ ǘǊŜƴŘǳ w ǿȅƻŘǊťōƴƛƻƴȅŎƘ ǿŀƘŀƴƛŀŎƘΦ  

tƻǊƽǿƴǳƧŊŎ ƻǘǊȊȅƳŀƴŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŜ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ Řƭŀ ǊƽȍƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇŀǊŀƳŜǘǊǳ ǿy-

ƎƱŀŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ˂, Ƴƻȍƴŀ ǎŦƻǊƳǳƱƻǿŀŏ ƪƻƴƪƭǳȊƧťΣ ȍŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŜ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť Ǉo-

ŘƻōƴŊ ƭƻƪŀƭƛȊŀŎƧŊ Ǉǳƴƪǘƽǿ ȊǿǊƻǘƴȅch w analizowanym przedziale czasuΦ wƽȍƴƛŎŜ Ƴƻȍƴŀ ƴa-

tomiast Ȋŀǳǿŀȍȅŏ w ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŀƳǇƭƛǘǳŘ ǘȅŎƘ ǿŀƘŀƵ όŎȊȅƭƛ ǊƽǿƴƛŜȍ w stosunku do αƎƱťōo-

ƪƻǏŎƛέ fazy recesji i ekspansƧƛύΦ ²ƛťƪǎȊŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇŀǊŀƳŜǘǊǳ ˂ ƎŜƴŜǊǳƧe ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘy-

ƭŜƵ o ǿƛťƪǎȊŜƧ ŀƳǇƭƛǘǳŘȊƛŜ ǿŀƘŀƵ ς co wynika z identyfikacji cyklu o ŜǎǘȅƳƻǿŀƴŜƧ ŘƱǳƎƻǏŎƛ 

ƻƪƻƱƻ тΣф ǊƻƪǳΣ ƪǘƽǊȅ ǳƭŜƎŀ ǿȊƳƻŎƴƛŜƴƛǳ w Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ, ǿǊŀȊ ȊŜ ǿȊǊƻǎǘŜƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ǉa-

ǊŀƳŜǘǊǳ ˂Φ 

Ze ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǎǘƻǎƻǿŀƴŊ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛť ŀƴŀƭƛȊȅ ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ όŘƭŀ ŘŀƴȅŎƘ z waha-

ƴƛŀƳƛ ǎŜȊƻƴƻǿȅƳƛύΣ ƻǎǘŀǘƴƛŊ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŊ w Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ƧŜǎǘ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŀ z ǿǊȊŜǏƴƛŀ  

2011 r., podczas gdy pierwotny zakres analiȊƻǿŀƴȅŎƘ ŘŀƴȅŎƘ ǎƛťƎŀ Řƻ ƳŀǊŎŀ нлмн r.  

Na rysunku 2.3. ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ŏȅƪƭƛ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ƻŘ ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмл ǊΦ, otrzymane  

ǿ ōƛŜȍŊŎȅƳ ƻǊŀȊ ǘǊȊŜŎƘ poprzednich raportach. ²ȅƴƛƪƛ ǘŜ ƴƛŜ ǿǎƪŀȊǳƧŊ jednoznacznie na 

ǿŜƧǏŎƛŜ ǿ ŦŀȊť ǊŜŎŜǎƧƛΦ ²ƛŘƻŎȊƴŜ ƧŜǎǘ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿȅƘŀƳƻǿŀƴƛŜ ǿŜ ǿǊȊŜǏƴƛǳ нлмм ǊΦ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ 

oddalaƴƛŀ ǎƛť Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ƻŘ ƭƛƴƛƛ ǘǊŜƴŘǳ Řƭŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇŀǊŀƳŜǘǊǳ ǿȅƎƱŀŘȊŀƧŊπ
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ǿƻŘƴŀ ƛ ƎƻǊŊŎŀ ǿƻŘŀ
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ŎŜƎƻ ˂Φ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇŀǊŀƳŜǘǊǳ ˂ Ґр рлл ǿƛŘƻŎȊƴŀ ƧŜǎǘ ǘŜƴŘŜƴŎƧŀ Řƻ Ȋōƭƛȍŀƴƛŀ ǎƛť Ŏȅƪƭǳ ƻd-

ŎƘȅƭŜƵ Řƻ ƭƛƴƛƛ ǘǊŜƴŘǳΦ  

tƻŘǎǳƳƻǿǳƧŊŎΣ ǎȅǘǳŀŎƧŀ z ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2011 r. ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ǿŜƧǏŎƛŜ ǿ ƻƪƻƭƛŎŜ ƎƽǊƴŜƎƻ 

Ǉǳƴƪǘǳ ȊǿǊƻǘƴŜƎƻ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵΣ ƧŜŘƴŀƪ bez ǿȅǊŀȋƴȅŎƘ oznak wejǏŎƛŀ ǿ ŦŀȊť ǊŜŎŜǎƧƛΦ  

Rysunek 2.3. Cykle ƻŘŎƘȅƭŜƵ Řƭŀ ƛƴŘŜƪǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ ǿ okresie od stycznia 2010 r. 
ǇǳōƭƛƪƻǿŀƴŜ ǿ ōƛŜȍŊŎȅm i trzech poprzednich raportach: (a) ς lambda=5 500;  
(b) ς lambda=12 000; (c) ς lambda=32 000; (d) ς lambda=55 000. 

 

(a) 

 

(b) 

 

(c) 

 

(d) 

Na rysunku 2.4Φ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ȊŜƎŀǊȅ ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ Řƭŀ ƛƴŘŜƪǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽπ

ƱŜƳ, w okresie od czerwca 2008 r. do ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмм ǊΦ YŀȍŘȅ ȊŜƎŀǊ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ Řǿŀ ǿŀǊƛŀn-

ty. Wariant pierwszy jest powszechnie znanym w ƭƛǘŜǊŀǘǳǊȊŜ ȊŜƎŀǊŜƳ ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ƴŀ 

ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǎŊΥ ƴŀ ƻǎƛ ǇƻȊƛƻƳŜƧ ǇƛŜǊǿǎȊŜ ǊƽȍƴƛŎŜ z Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵΣ ȊŀǏ ƴŀ ƻǎƛ Ǉƛo-

ƴƻǿŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ z Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵΦ ²ŀǊƛŀƴǘ ŘǊǳƎƛ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ƴŀ ƻǎƛ ǇƻȊƛƻƳŜƧ ǇƛŜǊǿǎȊŜ Ǌƽȍƴi-

ŎŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻŎŜǎǳ ǎŎŜƴǘǊƻǿŀƴŜƧ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǊǳŎƘƻƳŜƧ ƭƻƎŀǊȅǘƳǳ ƛƴŘŜƪǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ 

όαǘǊŜƴŘ Ҍ Ŏȅƪƭ ƻŘŎƘȅƭŜƵέύΣ ȊŀǏ ƴŀ ƻǎƛ ǇƛƻƴƻǿŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵΦ ²ŀǊƛŀƴǘ ǘŜƴ 

ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ȊŀǘŜƳ όƴŀ ƻǎƛ ǇƻȊƛƻƳŜƧύ ȊƳƛŀƴȅ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ƭŜŎȊ ǊƽǿƴƛŜȍ Řȅƴa-

Ƴƛƪť ǘǊŜƴŘǳ. Dlatego punkty zegara w ŘǊǳƎƛƳ ǿŀǊƛŀƴŎƛŜ ǎŊ ǇǊȊŜǎǳƴƛťǘŜ w prawo (odpowied-

nio w lewo) w ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǏŎƛŜȍƪƛ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ǿŀǊƛŀƴǘǳ w ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ǘǊŜƴŘǳ Ǌo-

ǎƴŊŎŜƎƻ όƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ƳŀƭŜƧŊŎŜƎƻύΦ ²ŀǊǘƻǏŎƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻōȅŘǿǳ ȊŜƎŀǊƽǿ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜd-

ǎǘŀǿƛƻƴŜ ǿ ǇǊƻŎŜƴǘŀŎƘΦ hǏ Ǉƛƻƴƻǿŀ ǘƻ (ǇǊȊȅōƭƛȍƻƴŜ) procentowe odchylenia ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ŘŀƴŜƧ 
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zmiennej od linii trendu w danej chwili czasu, wyznaczonej tu ƳŜǘƻŘŊ ItΦ Wariant 1 ς kla-

syczny ς ƴŀ ƻǎƛ ǇƻȊƛƻƳŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ȊƳƛŀƴȅ όǿ ǇǊȊȅōƭƛȍŜƴƛǳύ ƪƻm-

ponentu cykliczƴŜƎƻ όŎȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵύΣ ŎȊȅƭƛ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ŘŀƴŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧ, Ȋ ǇƻƳƛƴƛťŎƛŜƳ ǿŀƘŀƵ 

sezonowych oraz trendu. W przypadku wariantu 2, na osi poziomej zaznaczono όǇǊȊȅōƭƛȍƻƴŜύ 

ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜ ȊƳƛŀƴȅ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ŘŀƴŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧ, Ȋ ǇƻƳƛƴƛťŎƛŜƳ ǿŀƘŀƵ ǎŜȊƻƴo-

wych. ½ŜƎŀǊ ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ w ǎǇƻǎƽō ƎǊŀŦƛŎȊƴȅ ŘȅƴŀƳƛƪť ōŀŘŀƴŜƎƻ ǎȊŜǊŜƎǳ 

ŎȊŀǎƻǿŜƎƻΣ ǿȅƻŘǊťōƴƛŀƧŊŎ ȊŀǎŀŘƴƛŎȊƻ ŎȊǘŜǊȅ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ǎǘŀƴȅΣ ȊƎƻŘƴƛŜ z ǇƻŘȊƛŀƱŜƳ Ǌƻz-

ǿŀȍŀƴŜƎƻ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ ƴŀ ŏǿƛŀǊǘƪƛΦ ½ƭƻƪŀƭƛȊƻǿŀƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƧ w pierwszej 

ŏǿƛŀǊǘŎŜ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ ōŀŘŀƴŜƎƻ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ƻǊŀȊ ŜƪǎǇŀƴǎƧť ǘŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ όǊƻǎƴŊŎŜ 

ǘŜƳǇƻ ǇǊȊȅǊƻǎǘǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛύΦ W ŘǊǳƎƛŜƧ ŏǿƛŀǊǘŎŜ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ ƳŀƳȅ ƴŀŘŀƭ Řƻ ŎȊy-

nienia ze wzrostem, jednak o ƳŀƭŜƧŊŎŜƧ ǎǘƻǇƛŜΣ ǎǘŊŘ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘǳƧŜ ǎƛť ǘŜƴ ǎǘŀƴ Ƨŀƪƻ ǿȅƘŀƳo-

ǿŀƴƛŜ ǿȊǊƻǎǘǳΦ ¢ǊȊŜŎƛŀ ŏǿƛŀǊǘƪŀ ƻȊƴŀŎȊŀ ǎǇŀŘŜƪ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ z ǊƻǎƴŊŎȅƳ ǘŜƳǇŜƳΣ ȊŀǏ 

w ŎȊǿŀǊǘŜƧ ŏǿƛŀǊǘŎŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀ ǎǿƻƧŊ ǿŀǊǘƻǏŏ z ƳŀƭŜƧŊŎŊ ǎǘƻǇŊΦ 
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Rysunek 2.4Φ ½ŜƎŀǊȅ Ŏȅƪƭǳ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀƭƴŜƎƻ Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ 

  

  

5ƭŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇŀǊŀƳŜǘǊǳ ˂ ƻǎǘŀǘƴƛŜ Ǉǳƴƪǘȅ z ȊŜƎŀǊŀ όǿ ǿŀǊƛŀƴŎƛŜ мύ ǿŀƘŀƵ 

ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ ƛƴŘŜƪǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť w drugiej ŏǿƛŀǊǘŎŜ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘnych. 

Kontynuacja όǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳύ ǇƻȊƻǎǘŀǿŀƴƛŀ Ǉǳƴƪǘƽǿ ȊŜƎŀǊŀ ǿ ƻƪo-

licy osi piƻƴƻǿŜƧ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇƛŜǊǿǎȊŊ ŀ ŘǊǳƎŊ ŏǿƛŀǊǘƪŊ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ Ǉrzemawia za 

ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧŊ okresu ǇƻƳȅǏƭƴŜƧ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ, jednak z oznakami ǇǊȊŜŎƘƻŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƎƽǊƴȅ 

punt zwrotƴȅ ŎȅƪƭǳΦ bƛŜ Ƴŀ ƧŜŘƴŀƪ ǿȅǊŀȋƴȅŎƘ ƻȊƴŀƪ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ŦŀȊť ǊŜŎŜǎƧƛΦ Uzyskany rezultat 

ƳƻȍŜ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀŏ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴŊ w ƭƛǘŜǊŀǘǳǊȊŜ ŎŜŎƘť ǿŀƘŀƵ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀƭƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŀ Ǉƻƭe-

Ǝŀ ƴŀ ǿȅǎǘťǇƻǿŀƴƛǳ ǎǘƻǎǳƴƪƻǿƻ ŘƱǳȍǎȊych okresƽǿ ekspansji, w ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ z czasem 

trwania okresu recesji. MƻȍŜ to ǎǳƎŜǊƻǿŀŏ ȊŀǊƽǿƴƻ ǇƻȊƻǎǘŀǿŀƴƛŜ w ƻƪƻƭƛŎȅ ƎƽǊƴŜƎƻ Ǉǳƴƪǘǳ 

ȊǿǊƻǘƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ŘƱǳȍǎȊȅ ƻƪǊŜǎΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǎȊȅōƪƛŜ ǇǊȊŜƧǏŎƛŜ ǇǊȊŜȊ ŘǊǳƎŊ ŏǿƛŀǊǘƪť ǳƪƱŀŘǳ 

ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ Ǉǳƴƪǘƽǿ zegara11. 

W kolejnym kroku, ŀƴŀƭƛȊƛŜ ǇƻŘŘŀƴƻ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛƴŘŜƪǎǳ ƻ ǎǘŀƱŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ όнллрҐмллύ, oczyszczonego z ǿŀƘŀƵ ǎŜȊƻƴƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘǳ αǘǊŜƴŘ 

+ cyklέ12Φ !ƴŀƭƛȊŀ ǘŀ Ƴŀ ƴŀ ŎŜƭǳ ǇǊƽōť ǇŜƱƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǎŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊƻǿŀƴƛŀ ŀƪǘǳŀƭƴŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛ Ŏy-

klicznej w produƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜ ǿ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƻōǎŜr-

                                                      
11

 ²ƛŘƻŎȊƴŜ ȊŀƎťǎȊŎȊŜƴƛŜ Ǉǳƴƪǘƽǿ Ǉƻ ǇǊŀǿŜƧ ǎǘǊƻƴƛŜ ȊŜƎŀǊŀ ƧŜǎǘ ȊǿƛŊȊŀƴŜ z powolnym wychodzeniem z dol-

ƴŜƎƻ Ǉǳƴƪǘǳ ȊǿǊƻǘƴŜƎƻ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ όƳŀƧŊŎȅƳ ƳƛŜƧǎŎŜ w okolicach pierwszego ƛ ŘǊǳƎƛŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ 
2009 r.), patrz rysunek 2.2 oraz rysunek 2.4. 

12
 Dane oczyszczone z ǿŀƘŀƵ ǎŜȊƻƴƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘ αǘǊŜƴŘ Ҍ Ŏȅƪƭέ ȊŀŎȊŜǊǇƴƛťǘƻ z portalu Eurostat. 
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wacjiΦ ²ȅƻŘǊťōƴƛƻƴȅ Ŏȅƪƭ ƻŘŎƘȅƭŜƵ w okresie od stycznia 2000 r. do marca 2011 r. przedsta-

wiono na rysunku 2.5.13 

Rysunek 2.5Φ /ȅƪƭ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǘȅŎȊŜƵ нллл ǊΦ ς marzec 2012 r. dla: (a) ς indeksu 
ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ oczyszczonego z ǿŀƘŀƵ sezonowych; (b) ς komponentu αǘǊŜƴŘ Ҍ cyklέ 
ƛƴŘŜƪǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ 

 

(a) 

 

(b) 

/ȅƪƭŜ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ƴŀ rysunku 2.5. (a)-(b) ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ od po-

Ʊƻǿȅ нлмл Ǌ. okresu neutralnego stanu όǿŀǊǘƻǏŎƛ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ōƭƛǎƪƛŜ ȊŜǊƻύ. W marcu 

2011 ǊΦ ǿƛŘƻŎȊƴŜ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƧǏŎƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇƻƴƛȍŜƧ ǇƻȊƛƻƳǳ ȊŜǊŀΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǿǎƪa-

Ȋȅǿŀŏ ƴŀ ǇƻǿƻƭƴŜ ǿȅŎƘƻŘȊŜƴƛŜ Ȋ ƻƪƻƭƛŎȅ ƎƽǊƴŜƎƻ Ǉǳƴƪǘǳ ȊǿǊƻǘƴŜƎƻ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ƛ praw-
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 ½ŜƎŀǊ ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ Řƭŀ ǘŀƪ ǿȅƻŘǊťōƴƛƻƴŜƎƻ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴŀƪ ŎȊȅǘŜƭƴȅ, ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ 
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dopodobne ǇǊȊŜŎƘƻŘȊŜƴƛŜ ǿ ŦŀȊť ǊŜŎŜǎƧƛΦ {ȅǘǳŀŎƧŀ ǘŀ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƧŜŘƴŀƪ ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿŀΣ ƎŘȅȍ ƻd 

ǇƻƱƻǿȅ Ǌƻku 2010 r. ƻōǎŜǊǿǳƧŜ ǎƛť kilkuƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛŜ ǎǇŀŘƪƛ ƛ ǿȊǊƻǎǘȅ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘy-

ƭŜƵ. W odniesieniu do konkluzji poprzedniego raportu, ƴƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊwacje (ze 

stycznia, lutego i marca 2012 ǊΦύ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ŎƛŊƎƱŜ ǇƻȊƻǎǘŀǿŀƴƛŜ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǿ okolicy 

ƎƽǊƴŜƎƻ Ǉǳƴǘǳ ȊǿǊƻǘƴŜƎƻ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ, ōŜȊ ǿȅǊŀȋƴŜƎƻ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ŦŀȊť recesji.  

tƻŘǎǳƳƻǿǳƧŊŎ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜ ǿȅƴƛƪƛ ŀƴŀƭƛȊȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧƛ ȊŜƎŀǊƽǿ Ŏȅƪƭǳ 

oraz saƳȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ŏȅƪƭƛ ƻŘŎƘȅƭŜƵ, okres ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅ нлмн r. Ƴƻȍƴŀ scha-

ǊŀƪǘŜǊȅȊƻǿŀŏΣ Ƨŀƪƻ okres ǳǘǊȊȅƳǳƧŊŎŜƧ ǎƛť ǿȅǎƻƪƛŜƧ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧΣ 

jednak Ȋ ǘŜƴŘŜƴŎƧŊ Řƻ ƧŜƧ ƻǎƱŀōƛŜƴƛŀΦ bƛŜ Ȋŀǳǿŀȍƻƴƻ ƧŜŘƴŀƪ wȅǊŀȋƴȅŎƘ ƻȊƴŀƪ ǇǊȊŜƧǏŎƛŀ 

w ŦŀȊť recesji.  

²ŜŘƱǳƎ ŀƴƪƛŜǘƻǿȅŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ podanych przez GUS14, ƻƎƽƭƴȅ ƪƭƛƳŀǘ 

koniunktury w ǇǊȊŜǘǿƽǊǎǘǿƛŜ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅƳ w kwietniu 2012 r. jest oceniany na poziomie 

plus 0,9. hȊƴŀŎȊŀ ǘƻ ǇƻǇǊŀǿť ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƻŎŜƴȅ Ȋ ƳŀǊŎŀ όminus 0,6), lutego (minus 2,1) 

ƻǊŀȊ ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмн ǊΦ όƳƛƴǳǎ рΣмύΦ WŜŘƴŀƪ Ǉƻ ǿȅŜƭƛƳƛƴƻǿŀƴƛǳ ŜŦŜƪǘǳ ǿŀƘŀƵ ǎŜȊƻƴƻǿȅŎƘ ƻŎe-

ƴȅ ǘŜ ƪǎȊǘŀƱǘǳƧŊ ǎƛť ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜΥ Ƴƛƴǳǎ мΣт ǿ ǎǘȅŎȊƴƛǳΣ Ƴƛƴǳǎ лΣм ǿ ƭǳǘȅƳΣ Ƴƛƴǳǎ лΣф ǿ ƳŀǊŎǳ 

ƻǊŀȊ Ƴƛƴǳǎ мΣр ǿ ƪǿƛŜǘƴƛǳ нлмн ǊΦ hȊƴŀŎȊŀ ǘƻ ƪŀȍŘƻǊŀȊƻǿƻ ǇǊȊŜǿŀƎť ƭƛŎȊōȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΣ 

ƪǘƽǊŜ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ƛŎƘ ǎȅǘǳŀŎƧƛ, ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ƭƛŎȊōŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǿǎƪŀȊǳƧŊπ

ŎȅŎƘ ƴŀ ǇƻǇǊŀǿť ǿ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ нлмн ǊƻƪǳΦ  

Analogicznie jak w poprzedniej edycji raportu, wzrost stanu ȊŀǇŀǎƽǿ ǿȅǊƻōƽǿ Ǝƻǘo-

wych ǇǊȊŜǘǿƽǊǎǘǿŀ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƎƻ ǳȊƴŀǿŀƴȅ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ Ȋŀ ƴŀŘƳƛŜǊƴȅ 

w ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŀ όŘŀƴŜ ŀƴƪƛŜǘƻǿŜ Ȋ ƳŀƧŀ нлмн ǊΦύ Φ wƻǎƴŊ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ kon-

ǘǊŀƘŜƴǘƽǿΦ .ŀŘŀƴƛŀ koniunktury przeprowadzone przez GUS ƛƴŦƻǊƳǳƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ o ƳƻȍƭƛǿƻǏci 

dalszej redukcji zatrudnienia w ǇǊȊŜǘǿƽǊǎǘǿƛŜ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅƳ (ƴŀ ǿȅȍǎȊȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƴƛȍ 

ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴƻ ǇǊȊŜŘ ƳƛŜǎƛŊŎŜƳ όǘƧΦ w kwietniu 2012 r.).  

² ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿƛŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪ ƻƎƽƭƴŜƎƻ ƪƻƳŀǘǳ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ όǇƻ ǿȅŜƭƛƳƛƴƻǿŀƴƛǳ ǿŀƘŀƵ 

ǎŜȊƻƴƻǿȅŎƘύ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť tendencjŊ ǎǇŀŘƪƻǿŊ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘΦ ² ƘŀƴŘƭǳ 

i ƴŀǇǊŀǿŀŎƘ ǇƻƧŀȊŘƽǿ ǎŀƳƻŎƘƻŘƻǿȅŎƘΤ ǘǊŀƴǎǇƻǊŎƛŜ ƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎŜ ƳŀƎŀȊȅƴƻǿŜƧΤ Ȋŀƪǿŀǘe-

Ǌƻǿŀƴƛǳ ƛ ƎŀǎǘǊƻƴƻƳƛƛΤ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧΤ ƻōǎƱǳŘȊŜ Ǌȅƴƪǳ nieru-

ŎƘƻƳƻǏŎƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪ ƻƎƽƭƴŜƎƻ ƪƭƛƳŀǘǳ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ όǇƻ ǿȅŜƭƛƳƛƴƻǿŀƴƛǳ ǿŀƘŀƵ ǎŜȊƻƴƻǿȅŎƘύ 

ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ ǘŜƴŘŜƴŎƧŊ Řƻ ǎǇŀŘƪǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ (patrz rysunek 2.6.), 

ōŊŘȋ ǳǘǊȊȅƳǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ǎǘŀƱȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜΦ  

{ŦƻǊƳǳƱƻǿŀƴŜ ƪƻƴƪƭǳȊƧŜ, ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀƴƪƛŜǘƻǿȅŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ǿǎƪŀȊu-

ƧŊ ƴŀ ǎǇŀŘŜƪ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ όŘƻ ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмн ǊΦύ.  

² ƪƻƭŜƧƴŜƧ ŎȊťǏŎƛ ǘŜƎƻ ǊƻȊŘȊƛŀƱǳ ŀƴŀƭƛȊƛŜ ǇƻŘŘŀƧŜƳȅ ƛƴŘŜƪǎ tY. ǿǊŀȊ Ȋ ƧŜƎƻ ǎƪƱŀŘƻǿy-

mi15 όƛƴŘŜƪǎ ƻ ǎǘŀƱŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜΥ нлллҐмллΣ ƴƛŜǿȅǊƽǿƴŀƴȅ ǎŜȊƻƴƻǿƻύΦ hǎǘŀǘƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ  

w analizƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊƽōŀŎƘ ǇƻŎƘƻŘȊŊ Ȋ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмн ǊΦ16 Tabela 2. w Dodatku 

                                                      
14

 http://www.stat.gov.pl/cps/rde/xbcr/gus/PUBL_kon_kon_w_przem_budo_han_i_uslug_01m_2012.pdf. 
15

 5ŀƴŜ ǘŜ ȊŀŎȊŜǊǇƴƛťǘƻ Ȋ portalu Eurostat. 
16

 Wyniki analizy PKB i ǎƪƱŀŘƻǿȅŎƘ ǎŊ ƛŘŜƴǘȅŎȊƴŜ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŊ ŜŘȅŎƧŊ ǊŀǇƻǊǘǳΣ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ 

ƴƛŜȊƳƛŜƴƛƻƴȅ ȊŀƪǊŜǎ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴŜƧ ǇǊƽōȅ. 
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ȊŀǿƛŜǊŀ ǿȅƪŀȊ ǳƧťǘȅŎƘ ǿ ŀƴŀƭƛȊƛŜ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘΦ ²ȅƪǊŜǎȅ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ȊŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴƻ 

w Dodatku na rysunku 8.Σ ȊŀǏ ȊŜƎŀǊȅ ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ƴŀ ǊȅǎǳƴƪŀŎƘ ф-12. 

Dla ȊƳƛŜƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ƧŜŘȅƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘƻŘŀǘƴƛŜ ǿ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ Ȋŀǎǘƻǎo-

ǿŀƴƻ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜ ƭƻƎŀǊȅǘƳƻǿŀƴƛŀΦ 5ƭŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘ ǘŜƎƻ ƴƛŜ ǳŎȊȅƴƛƻƴƻΦ 
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Rysunek 2.6Φ ²ǎƪŀȋƴƛƪ ƻƎƽƭƴŜƎƻ ƪƭƛƳŀǘǳ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ǿΥ όŀύ ǇǊȊŜǘǿƽǊǎǘǿƛŜ 
przŜƳȅǎƱƻǿȅƳΤ όōύ ōudownictwie; (c) ƘŀƴŘƭǳ ƛ ƴŀǇǊŀǿŀŎƘ ǇƻƧŀȊŘƽǿ ǎŀƳƻŎƘƻŘƻǿȅŎƘ; (d) 
transporcie i gospodarce magazynowej; (e) zakwaterowaniu i gastronomii; (f) ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
finansowej i ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧΤ όƎύ ƻōǎƱǳŘȊŜ Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ 
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Dla ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻ ōǊǳǘǘƻ ƻǊŀȊ ƧŜƎƻ ǎƪƱŀŘƻǿȅŎƘΣ ƧŜŘȅƴƛŜ ƴŀƪƱŀŘȅ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ ǏǊƻŘƪƛ 

ǘǊǿŀƱŜ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧť okresu ekspansji. W przypadku produktu krajowego brutto, 

ǇƻǇȅǘǳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻΣ ŀƪǳƳǳƭŀŎƧƛ ōǊǳǘǘƻΣ ŜƪǎǇƻǊǘǳ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎΣ ƛƳǇƻǊǘǳ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎΣ 

ǎŀƭŘŀ ƘŀƴŘƭǳ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜƎƻΣ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘƻŘŀƴŜƧ ōǊǳǘǘƻ ƻǊŀȊ ȊƳƛŜƴƴŜƧ ǇƻŘŀǘƪƛ Ƴƛƴǳǎ ŘƻǘŀŎƧŜ, 

ostatnie punkty zegara (patrz rysunek 8.ύ ǿ ǿŀǊƛŀƴŎƛŜ ƪƭŀǎȅŎȊƴȅƳ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ okolicy 

pierwszej ƛ ŘǊǳƎƛŜƧ ŏǿƛŀǊǘƪƛ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΣ co prawdopodobnie ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ȊōƭƛȍŀƴƛŜ 

ǎƛť Řƻ ƎƽǊƴŜƎƻ Ǉǳƴƪǘǳ ȊǿǊƻǘƴŜƎƻ Ŏȅƪƭƛ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘȅŎƘ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘΦ 5ƭŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘ 

όǘƧΦ ǎǇƻȍȅŎƛŀ ƻƎƽƱŜƳΣ ǎǇƻȍȅŎƛŀ ǇǊȅǿŀǘƴŜƎƻ ƻǊŀȊ ǎǇƻȍȅŎƛŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻύ ƻǎǘŀǘƴƛŜ Ǉǳƴƪǘȅ ȊŜƎŀǊŀ 

ǿ ǿŀǊƛŀƴŎƛŜ ƪƭŀǎȅŎȊƴȅƳ όŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмм ǊΦύ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ŏǿƛŀǊt-

ŎŜ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΣ Ŏƻ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ƴŀ ǇƻǿƻƭƴŜ ǇǊȊŜŎƘƻŘȊŜƴƛŜ ǿ ŦŀȊť 

pogorszenia koniunktury gospodarki polskiej (po trzecim kwartale 2011 r.). W odniesieniu do 

ǿȅƴƛƪƽǿ Ȋ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŎƘ ŘǿƽŎƘ ǊŀǇƻǊǘƽǿ, ȊŜƎŀǊȅ Ŏȅƪƭǳ ƻǊŀȊ ǎŀƳŜ ŎȅƪƭŜ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ŀƴŀƭƛȊƻǿa-

ƴȅŎƘ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ Ǉƻ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛǳ ƴƻǿȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ȊƳƛŜƴƴȅŎƘ ǿ ōƛŜȍŊŎȅƳ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴƛǳΦ  

tƻŘǎǳƳƻǿǳƧŊŎΣ ǇƻǿȅȍǎȊŀ ŀƴŀƭƛȊŀ ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻ ōǊǳǘǘƻ ƻǊŀȊ 

jego gƱƽǿƴȅŎƘ ǎƪƱŀŘƻǿȅŎƘ ǇƻȊǿŀƭŀ ƴŀ ǎŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊƻǿŀƴƛŜ pozycji cyklicznej w polskiej go-

spodarce όƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмм ǊΦύΣ Ƨŀƪƻ okresu wyhamowania poprawy ko-

ƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƻǊŀȊ ǇǊȊŜŎƘƻŘȊŜƴƛŀ ǿ ƻƪƻƭƛŎŜ ƎƽǊƴŜƎƻ Ǉǳƴƪǘǳ ȊǿǊƻǘƴŜƎƻ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵΣ ƧŜŘƴŀƪ 

bez oȊƴŀƪ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ŦŀȊť ǊŜŎŜǎƧƛ w tym czasie.  

/ŜƭŜƳ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǊƻȊŘȊƛŀƱǳ ƧŜǎǘ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ŀƴŀƭƛȊŀ ƛ ƪǊƽǘƪƻƻƪǊŜǎƻǿŀ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƳŀƪǊo-

ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŜƳ ǎƛť ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΦ tǊe-

ȊŜƴǘƻǿŀƴŜ ǊŜȊǳƭǘŀǘȅ Ǉƻǿƛƴƴȅ ŘƻǎǘŀǊŎȊȅŏ ǇƻŘǎǘŀǿ Řƭŀ ƻƎƽƭƴŜƎƻ ǎŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊƻǿŀƴƛŀ ōƛŜȍŊπ

cego stanu gospodarki. 

tǊȊȅƧťǘŀ ǘǳ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛŀ ǇƻƭŜƎŀ ƴŀ ǇƻŘŘŀƴƛǳ ŀƴŀƭƛȊƛŜ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ƳŀƪǊo-

ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀƧŊŎȅŎƘ ǎȅǘǳŀŎƧť ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀƭƴŊ όǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ sektorze 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿύΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪŀȍŘŜƎƻ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ƳƻŘŜƭƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘƭŜƎŀ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ǿ ǳƧťŎƛǳ 

ǊƻŎȊƴȅƳ όǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ Ǌƻƪǳ ǳōƛŜƎƱŜƎƻύΣ ǇǊȊȅ 

ŎȊȅƳ ǊƻȊǇŀǘǊȅǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ƻƴŀ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǿȅǊŀȍƻƴȅŎƘ w ǎǘŀƱȅŎƘ ŎŜƴŀŎƘΦ 

W ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘŀƴȅŎƘ D¦{ ǎŊ ǘƻ ƴŀƧŎȊťǏŎƛŜƧ ǏǊŜŘƴƛƻǊƻŎȊƴŜ ŎŜƴȅ Ǌƻƪǳ ǳōƛŜƎƱŜƎƻΦ 

² ŎŜƭǳ ƻǇƛǎǳ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƻ ǇǊƽōƪƻǿȅ ƳƻŘŜƭ Ǉa-

rametryczny opisany w Raporcie metodologicznymΦ 5ƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ 

ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ǿȅƻŘǊťōƴƛŜƴƛŜ ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƎƻ ƪƻƳǇƻƴŜƴtu cyklicznego jego obserwowanej 

ŘȅƴŀƳƛƪƛΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻǇƛǎŜƳ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴȅƳ ǿ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴȅƳ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴƛǳ Ƴe-

ǘƻŘƻƭƻƎƛŎȊƴȅƳΣ ǊŜƎǳƭŀǊƴȅ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅ ƧŜǎǘ ǳǘƻȍǎŀƳƛŀƴȅ Ȋ ǇŜǿƴŊ ŦǳƴƪŎƧŊ ƴƛŜȊƴŀƴȅŎƘ 

ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ƛ ƛƴŘŜƪǎǳ ƻōǎŜǊǿŀŎƧƛΦ 5ƭŀ ǘŀƪƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎi prezentowana jest ocena punktowa 

w ƻƪǊŜǎƛŜ ǇǊƽōȅ ƻǊŀȊ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ 

!ƴŀƭƛȊŀ ŘȅƴŀƳƛƪƛ Ȋ ǊƻȊǇŀǘǊȅǿŀƴƛŜƳ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ǊκǊ ƛ ōŀŘŀƴƛŜ ƧŜƧ ŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŎƛ 

ƻŘǇƻǿƛŀŘŀ ǊƻȊǿŀȍŀƴƛǳ ǘȊǿΦ Ŏȅƪƭǳ ǿȊǊƻǎǘǳΦ aƛƴƛƳŀ ƛ ƳŀƪǎƛƳŀ ǊƻȊǇŀǘǊȅǿŀƴŜƧ ǘǊŀƧŜƪǘƻǊƛƛ ǿy-

ȊƴŀŎȊŀƧŊ ƳƛƴƛƳŀ ƛ ƳŀƪǎƛƳŀ ǘŜƳǇŀ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ƻǊȅƎƛƴŀƭƴŜƎƻ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ όƧŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳύΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪŀȍŘŜƎƻ ȊŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ƪƻƴǎǘǊǳƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƧŜƎƻ ŘȅƴŀƳƛƪƛΦ 

YƭǳŎȊƻǿŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Ƴŀ ǘǳ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜ ƴŀƭŜȍȅǘŜƎƻ ƻǇƛǎǳ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛ ex ante ƻōŎƛŊȍŀƧŊŎŜƧ 
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predykcƧťΦ !ōȅ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŏ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǿ ǎǇƻǎƽō ŦƻǊƳŀƭƴƛŜ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴȅΣ ǿȅƪo-

ǊȊȅǎǘŀƴƻ ǿƴƛƻǎƪƻǿŀƴƛŜ ōŀȅŜǎƻǿǎƪƛŜΦ tƻȊǿŀƭŀ ƻƴƻ ƴŀ ǿȅȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘǳ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜƎƻ 

ƴƛŜŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊƳƛŜƴƴŜƧ ƻōƧŀǏƴƛŀƴŜƧΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊŜƎƻ ƪƻƴǎǘǊǳƻǿŀƴȅ ƧŜǎǘ ǿy-

kres wachƭŀǊȊƻǿȅΣ ƛƭǳǎǘǊǳƧŊŎȅ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ ȊǿƛŊȊŀƴŊ Ȋ ǇǊƻƎƴƻȊŊ ōŀŘŀƴŜƎƻ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀΦ ²ȅƪǊŜǎ 

ǿŀŎƘƭŀǊȊƻǿȅ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇǊƻƎƴƻǎǘȅŎȊƴŊ ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ƻōǎŜǊǿƻǿŀƭƴŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧΣ 

ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀ ǿƛťŎ ȊŀǊƽǿƴƻ ǎȅǎǘŜƳŀǘȅŎȊƴŊΣ Ƨŀƪ ƛ ǎǘƻŎƘŀǎǘȅŎȊƴŊ ŎȊťǏŏ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ƻōǎŜǊǿƻǿa-

nego szŜǊŜƎǳ ŎȊŀǎƻǿŜƎƻΦ tǊȊŜōƛŜƎ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ ŎŜƴǘǊŀƭƴŜƧ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ȊƳƛŜƴƴŜƧ ƳƻȍŜ ǿƛťŎ ƴƛŜŎƻ 

ƻŘōƛŜƎŀŏ ƻŘ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǇǳƴƪǘƻǿŜƧ ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƎƻ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘǳ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƎƻΦ ½ŀƳƛŜǎȊŎȊƻƴŜ Ǉƻƴi-

ȍŜƧ ǿȅƪǊŜǎȅ ǿŀŎƘƭŀǊȊƻǿŜ ǳǘǿƻǊȊƻƴƻ ǿ ǘŀƪƛ ǎǇƻǎƽōΣ ƛȍ ƎǊŀƴƛŎŜ ƪƻƭƻǊƻǿȅŎƘ ǇŀǎƳ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛe-

ŘƭŀƧŊ ǏŎƛŜȍƪť ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎǘƻǎƻǿƴȅŎƘ ƪǿŀƴǘȅƭƛ ōǊȊŜƎƻǿȅŎƘ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘΦ 

!ƴŀƭƛȊƛŜ ǇƻŘŘŀƴƻ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ Ȋ ƻƪǊŜǎǳ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ мффф Ǌƻƪǳ Řƻ ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмн r. (da-

ƴŜ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜύ ƭǳō ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмн r. όŘŀƴŜ ƪǿŀǊǘŀƭƴŜύ ǿƱŊŎȊƴƛŜΦ YŀȍŘƻǊŀȊƻǿƻ 

prezentowane sŊ ǿȅƴƛƪƛ ƻǘǊȊȅƳŀƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƳƻŘŜƭǳ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊŎŜƎƻ ǎƛť ƴŀƧǿȅȍπ

ǎȊȅƳ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ a posteriori. Analizowane tu szeregi czasowe o ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛ 

ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜƧ ƻǇƛǎǳƧŊ ŘȅƴŀƳƛƪť ȊƳƛŀƴ ǊκǊ όǿ ǇǊƻŎŜƴǘŀŎƘύ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ 

oraz sprzedaȍȅ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ όǿ ƻōȅŘǿǳ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ǿȅǊŀȍƻƴȅŎƘ ǿ ŎŜƴŀŎƘ ǎǘŀƱȅŎƘΣ Ȋŀ D¦{ύΦ 

²ǎƪŀȋƴƛƪƛ ǘŜ ƳƻƎŊ ƧŜŘȅƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅōƭƛȍŜƴƛǳ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀŏ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊť ǿ ǎŜƪǘƻǊȊŜ ǇǊƻŘǳƪŎȅj-

ƴȅƳ ƻǊŀȊ ǎȅǘǳŀŎƧť ǇƻǇȅǘƻǿŊΦ ½ŀǘŜƳ ǿƴƛƻǎƪƻǿŀƴƛŜ ƻ ōƛŜȍŊŎŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǿ ǎŜƪǘƻǊȊŜ ǇǊȊŜŘǎƛťπ

biorstw ǇƻƭŜƎŀ ƻŎȊȅǿƛǏŎƛŜ ƴŀ ǇŜǿƴȅƳ ǇǊȊȅōƭƛȍŜƴƛǳΦ ¢ǊǳŘƴƻ ƧŜŘƴŀƪ ǿǎƪŀȊŀŏ ȊōƛƽǊ ōŀǊŘȊƛŜƧ 

ŀŘŜƪǿŀǘƴȅŎƘΣ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ ǇǳōƭƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ǿ Ŏȅƪƭǳ ƳƛŜǎƛťŎȊƴȅƳΦ 

5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴƻ ŀƴŀƭƛȊť ƪǿŀǊǘŀƭƴȅŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊŎȅŎƘ ŘȅƴŀƳƛƪť 

PKB, popȅǘǳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻΣ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘƻŘŀƴŜƧ ōǊǳǘǘƻ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ ƻǊŀȊ ŜƪǎǇƻǊǘǳ όǿ ŎŜƴŀŎƘ ǎǘa-

ƱȅŎƘΣ ǿ ǳƧťŎƛǳ ǊƻŎȊƴȅƳύΦ 

² ŘŀƭǎȊŜƧ ŎȊťǏŎƛ ǎƪƻƴŦǊƻƴǘƻǿŀƴƻ ƴŀjnowsze dane makroekonomiczne z ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊy-

Ƴƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀƳƛ ƻǊŀȊ ȊƻōǊŀȊƻǿŀƴƻΣ Ƨŀƪ ƴŀǇƱȅǿ ƴƻǿȅŎƘ ƻōǎŜǊǿŀŎƧƛ ƳƻŘȅŦƛƪǳƧŜ wnioskowanie 

ƻ ǊŜƎǳƭŀǊƴȅƳ ƪƻƳǇƻƴŜƴŎƛŜ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅƳ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǊƻȊǇŀǘǊȅǿŀƴȅŎƘ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛΦ 

Rysunek 2.7Φ tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǎǇǊȊŜŘŀƴŀ ǇǊȊŜƳȅǎƱǳ ώ҈ϐ ǊκǊΣ ŘŀƴŜ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜΥ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƛ ŀƴŀƭƛȊŀ 
ŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŎƛ 
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Rysunek 2.7Φ ƛƭǳǎǘǊǳƧŜ ǇǊƻƎƴƻȊť ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǎǇǊȊŜŘŀƴŜƧ ǇǊȊŜƳȅǎƱǳ, ǳȊȅǎƪŀƴŊ ƴŀ 

ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƳƻŘŜƭǳ Řƭŀ ŘŀƴȅŎƘ ƻ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜƧΦ tǊȊŜōƛŜƎ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪ ǊƻȊƪƱa-

Řƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ƛȍ ǘŜƴŘŜƴŎƧŀ Řƻ ǎǇŀŘƪǳ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ōťŘȊƛŜ ǘǊǿŀƱŀ ŀȍ 

Řƻ ƪƻƵŎŀ нлмн ǊƻƪǳΦ WŜƧ ƻŘǿǊƽŎŜƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ нлмо ǊƻƪǳΦ tǊŜȊŜƴǘƻǿa-

ƴŀ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ǎǳƎŜǊǳƧŜΣ ƛȍ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ нлмн Ǌƻƪǳ ƛ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿȅŎƘ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ нлмо 

roku prawdopodobne jest zaobserwowanie nieznacznie ujemnej dynamiki produkcji przemy-

ǎƱƻǿŜƧΦ tƻ ǘȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴȅ ƧŜǎǘ ǿȅǊŀȋƴȅ ǿȊǊƻǎǘ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ƻƳŀǿƛŀƴŜƎƻ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀΦ  

Rysunek 2.8Φ {ǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ ώ҈ϐ ǊκǊΣ ŘŀƴŜ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜΥ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƛ ŀƴŀƭƛȊŀ ŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŎƛ 

 

hŎŜƴȅ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƎƻ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘǳ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƎƻ ǿǎƪŀȊǳƧŊΣ ƛȍ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ǎǇǊȊe-

Řŀȍȅ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ǳƧťŎƛǳ ǊƻŎȊƴȅƳ ƻǎƛŊƎƴťƱŀ ƭƻƪŀƭƴŜ ƳŀƪǎƛƳǳƳ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ǇƻƱƻǿƛŜ нлмм 

roku. W okresie predykcji najbardziej prawdopodobne jest dalsze wyhamowywanie rocznego 

ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ǊƻȊǇŀǘǊȅǿŀƴŜƎƻ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀΦ tǊƻƎƴƻȊȅ ǇǳƴƪǘƻǿŜ ǎǳƎŜǊǳƧŊ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊŜǊo-

ǿŜƎƻ ǊŜŀƭƴŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ ǿ нлмо ǊƻƪǳΦ bƛŜǇŜǿƴƻǏŏ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǿ ǘȅƳ 

przypadku jest jednak znaczna, wobec czego prawdopodobne jest zaobserwowanie wyraȋπ

ƴȅŎƘ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ƻŘ ƻǇƛǎŀƴŜƧ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ  

tƻƴƛȍŜƧ ȊƻǎǘŀƴŊ ǇƻŘŘŀƴŜ ŀƴŀƭƛȊƛŜ ǿȅōǊŀƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜ ǇǳōƭƛƪƻǿŀƴŜ 

Ȋ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛŊ ƪǿŀǊǘŀƭƴŊ ς ƳƻŘŜƭƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘƭŜƎŀ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ȊƳƛŀƴ ǊƻȊǿŀȍŀƴŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ 

w ǳƧťŎƛǳ ǊƻŎȊƴȅƳ όǿ ŎŜƴŀŎƘ ǎǘŀƱȅŎƘύΣ ǿȅǊŀȍƻƴŀ ǿ ǇǊƻŎŜƴǘŀŎƘΦ ½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊ Ǉu-

ōƭƛƪŀŎƧƛ ŘŀƴȅŎƘ D¦{Σ ƴŀƧƴƻǿǎȊŜ ŘŀƴŜ ƪǿŀǊǘŀƭƴŜ ŘƻǎǘťǇƴŜ ǿ ŎƘǿƛƭƛ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿȅǿŀƴƛŀ ƴƛƴƛŜj-

szego opracowania pokryǿŀƧŊ ǎƛť Ȋ ŘŀƴȅƳƛ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅƳƛ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴȅƳƛ ǿ poprzedniej edycji 

raportu.  

Rysunek 2.9Φ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ǇǊƻƎƴƻȊť ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ tY. ƴŀ ƻƪǊŜǎ ǎȊŜǏŎƛǳ ƪǿŀǊǘŀƱƽǿΦ  

² ŎƛŊƎǳ ŎȊǘŜǊŜŎƘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱƽǿ Ƴƻȍƴŀ ƻŎȊŜƪƛǿŀŏ ǿȅǊŀȋƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǎǇŀŘƪǳ ǘŜƳǇŀ 

ǿȊǊƻǎǘǳ tY.Σ ƪǘƽǊŜ ƴŀ ǇǊȊŜƱƻƳƛŜ нлмн ƛ нлмо Ǌƻƪǳ ƳƻȍŜ ƻǎƛŊƎƴŊŏ ǿŀǊǘƻǏŏ ȊōƭƛȍƻƴŊ Řƻ н҈ 

w ǳƧťŎƛǳ ǊƻŎȊƴȅƳΦ tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǊŜŀƭƴŜƎƻ ǎǇŀŘƪǳ tY. ǊκǊ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƧŜǎǘ 

ƧŜŘƴŀƪ ōŀǊŘȊƻ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛŜΦ tǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ǘŜm-
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pa wzrostu PKB pƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ŎȊǿŀǊǘŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмн r.Σ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǘŜ ǎŊ ƧŜŘƴŀƪ ƻōŀǊŎȊƻƴŜ 

ȊƴŀŎȊƴŊ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛŊ. 

Rysunek 2.9. Produkt krajowy brutto [%] r/r, dane kwartalne: prognoza i analiza 
ŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŎƛ 

 

Rysunek 2.10Φ ǇǊŜȊŜƴǘǳƧŜ ǇǊƻƎƴƻȊť ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘƻŘŀƴŜƧ ōǊǳǘǘƻ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜΦ 

Analiza przebiegu rzeczywistych danych oraz ocen punktowych regularnego komponentu 

ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƎƻ ǎǳƎŜǊǳƧŜΣ ƛȍ ƭƻƪŀƭƴŜ ƳŀƪǎƛƳǳƳ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ǘŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜ 

w нлмл ǊƻƪǳΦ hŘ ǘŜƎƻ ŎȊŀǎǳ ƳŀƳȅ Řƻ ŎȊȅƴƛŜƴƛŀ ȊŜ ǎǇŀŘƪƻǿŊ ǘŜƴŘŜƴŎƧŊ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊostu. 

|ŎƛŜȍƪŀ ǇǊƻƎƴƻȊ ǇǳƴƪǘƻǿȅŎƘ ƻǎƛŊƎŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƭƛǎƪƛŜ ȊŜǊǳ ǇƻŘ ƪƻƴƛŜŎ нлмн ǊƻƪǳΦ 

W pierwszym kwartale 2013 r. ǘŀƪ ǎŀƳƻ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴŜ ƧŜǎǘ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ŘƻŘŀǘƴƛŜƎƻ 

i ǳƧŜƳƴŜƎƻ ǘŜƳǇŀ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘƻŘŀƴŜƧ ōǊǳǘǘƻ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜΦ ² ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ 

ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘ нлмо Ǌƻƪǳ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ǘǊŜƴŘǳ ǿȊǊƻǎǘƻǿŜƎƻ ǿ ŘȅƴŀƳƛŎŜ ǘŜƎƻ 

ǿǎƪŀȋƴƛƪŀΦ 

Rysunek 2.10Φ ²ŀǊǘƻǏŏ ŘƻŘŀƴŀ ōǊǳǘǘƻ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ ώ҈ϐ ǊκǊΣ ŘŀƴŜ ƪǿŀǊǘŀƭƴŜΥ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƛ 
ŀƴŀƭƛȊŀ ŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŎƛ 
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Rysunek 2.11. Popyt krajowy [%] r/r, dane kwartalne: prognoza ƛ ŀƴŀƭƛȊŀ ŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŎƛ 

 

W przypadku popytu krajowego (rys. 2.11.) analiza ocen punktowych regularnego 

ƪƻƳǇƻƴŜƴǘǳ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƎƻ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ƛȍ ƭƻƪŀƭƴŜ ƳŀƪǎƛƳǳƳ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ǘŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ƳƛŀƱƻ 

ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ǇƻƱƻǿƛŜ нлмм ǊƻƪǳΦ !ȍ Řƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ 2013 roku przewidywany 

ƧŜǎǘ ƧŜƎƻ ǎǇŀŘŜƪΤ ƻŘǿǊƽŎŜƴƛŜ ǘŜƧ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ ƳƻȍŜ ǿȅǎǘŊǇƛŏ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ƛ ǘǊȊŜŎƛƳ ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмо 

roku.  

Analiza rysunku 2.12Φ ǎǳƎŜǊǳƧŜΣ ƛȍ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ŜƪǎǇƻǊǘǳ ǳǘǊȊȅƳŀ ǎƛť ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ Ȋōƭƛȍo-

ƴȅƳ Řƻ ƻōŜŎƴŜƎƻ ŀȍ Řƻ ƪƻƵŎŀ нлмн ǊƻƪǳΣ Ǉƻ ŎȊȅƳ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ  

2013 r., ƴŀǎǘŊǇƛ ƧŜƧ ǿȅǊŀȋƴȅ ǿȊǊƻǎǘΦ  

Rysunek 2.12Φ 9ƪǎǇƻǊǘ ώ҈ϐ ǊκǊΣ ŘŀƴŜ ƪǿŀǊǘŀƭƴŜΥ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƛ ŀƴŀƭƛȊŀ ŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŎƛ 

 

tǊƻƎƴƻȊȅ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ ƻǘǊȊȅƳŀƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŘŀƴȅŎƘ ƳƛŜǎƛťŎz-

nych (rys. 2.5.) jak i kwartalnych (rys. 2.10.ύ ǇǊƻǿŀŘȊŊ Řƻ ǇƻŘƻōƴȅŎƘ ǿƴƛƻǎƪƽǿΦ ¢ŜƳǇƻ 

ǿȊǊƻǎǘǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ ƻǎƛŊƎƴťƱƻ ƳŀƪǎƛƳǳƳ ǿ ǇƻƱƻǿƛŜ нлмл ǊƻƪǳΦ hŘ ǘŜƎƻ ŎȊŀǎǳ 

ǇǊȊŜǿŀȍŀƱŀ ǘŜƴŘŜƴŎƧŀ Řƻ ǎǇŀŘƪǳ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǿ ǳƧťŎƛǳ ǊƻŎȊƴȅƳΣ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿƻ ǎƛƭƴƛŜƧǎȊŀΣ ƴŀǎǘťp-
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ƴƛŜ ƴƛŜŎƻ ǎƱŀōǎȊŀΦ tǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ƧŜƧ ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧŀ ƛ ƻŘǿǊƽŎŜƴƛŜ ŘƻǇƛŜǊƻ ƻŘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ 

ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмо r. 

²ƴƛƻǎƪƛ Ȋ ŀƴŀƭƛȊȅ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ όǊȅǎ нΦ8.Σ ŘŀƴŜ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜύ ƻǊŀȊ ǇƻǇy-

tu krajowego (rys 2.11.Σ ŘŀƴŜ ƪǿŀǊǘŀƭƴŜύ ǎŊ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿƻ ȊōƭƛȍƻƴŜΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻǇȅǘǳ ƪǊŀƧo-

wego prognozowany spadek dynamiki jest jednak nieco ƴƛȍǎȊȅΣ ȊŀǏ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ƛ ǘǊȊŜŎƛƳ ƪǿŀr-

ǘŀƭŜ нлмо Ǌƻƪǳ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ƧŜƎƻ ƻŘǿǊƽŎŜƴƛŜΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ, od 

ŘǊǳƎƛŜƎƻ Řƻ ŎȊǿŀǊǘŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмо r. prognozowana jest dynamika rocznych zmian bliska 

zeru.  

² ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴƛǳ Řƻƪƻƴŀƴƻ ǘŀƪȍŜ ŀƴŀƭƛȊȅ ex post prognoz dla danych mie-

ǎƛťŎȊƴȅŎƘ ȊōǳŘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ ƧŜƎƻ ŜŘȅŎƧƛΦ wȅǎǳƴŜƪ нΦ13. przedstawia po-

przednio prezentowane prognozy, wrŀȊ Ȋ ƴŀƧƴƻǿǎȊȅƳƛ ŘƻǎǘťǇƴȅƳƛ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŀƳƛ 

w ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť ƴƛŜŘƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜƳΦ 

W listopadzie 2011 r. ƳƛŀƱ ƳƛŜƧǎŎŜ ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴȅ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ǿȊǊƻǎǘ ǊƻŎȊƴŜƧ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ƻƳa-

ǿƛŀƴŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛΤ ƧŜƎƻ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘŀ ǎƪŀƭŀ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƱŀ ƧŜŘƴŀƪ ǇǊƻƎƴƻȊť ǇǳƴƪǘƻǿŊΣ ȊŀƻōǎŜr-

ǿƻǿŀƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƳƛŜǏŎƛ ǎƛť ƧŜŘƴŀƪ ǿ рл҈ ǇǊȊŜŘȊƛŀƭŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ ² ƎǊǳŘƴƛǳ нлмм r. przewidy-

ǿŀƴȅ ōȅƱ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǎǇŀŘŜƪ ǊƻŎȊƴŜƧ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧΤ ǎǇŀŘŜƪ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ƳƛŀƱ 

miejsce, ƧŜŘƴŀƪ ƧŜƎƻ ǎƪŀƭŀ ōȅƱŀ ƴƛŜǿƛŜƭƪŀΣ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƴŀ ǘŜƴ ƳƛŜǎƛŊŎ ƧŜǎǘ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ƴƛŜŘƻǎȊa-

ŎƻǿŀƴŀΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ, ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƻƪŀȊŀƱȅ ǎƛť ōŀǊŘȊƻ ǘǊŀŦƴŜ - 

ȊŀƻōǎŜǊǿƻǿŀƴŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜƳŀƭ ǇƻƪǊȅǿŀƧŊ ǎƛť Ȋ ǇǳƴƪǘƻǿȅƳƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀƳƛΦ 

Rysunek 2.13Φ 5ŀƴŜ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜΥ ŀƴŀƭƛȊŀ ex post poprzednich prognoz 

  
a) ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŀ ώ҈ϐ ǊκǊ b) ǎǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ ώ҈ϐ ǊκǊ 

tƻƴƛȍŜƧ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ŀƴŀƭƛȊŀ ex post ǇǊƻƎƴƻȊ ȊŀǿŀǊǘŀ ǿ ǳōƛŜƎƱŜƧ ŜŘȅŎƧƛ ǊŀǇƻǊǘǳΦ 

Rysunek 2.14Φ ǇǊŜȊŜƴǘǳƧŜ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛŜ ƴŀƧƴƻǿǎȊȅŎƘ ŘŀƴȅŎƘ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅŎƘ Ȋ przygotowanymi 

uprzednio prognozami. W przypadku PKB oraz popytu krajowego (por. rys. 2.14. a, b) ten-

ŘŜƴŎƧŀ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŀ ǇǊȊŜȊ ƻǎǘŀǘƴƛŊ ƻōǎŜǊǿŀŎƧť ƧŜǎǘ ȊƎƻŘƴŀ Ȋ ǘŜƴŘŜƴŎƧŊ ǎǇŀŘƪƻǿŊ ǿǎƪa-

ȊȅǿŀƴŊ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜōƛŜƎ ǇǳƴƪǘƻǿȅŎƘ ǇǊƻƎƴƻȊ ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƎƻ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘǳ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƎƻΦ ² ǇǊȊy-
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ǇŀŘƪǳ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘƻŘŀƴŜƧ ōǊǳǘǘƻ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ όǇƻǊΦ ǊȅǎΦ нΦ14. d) dane nie potwierdzi-

Ʊȅ ǎǇŀŘƪƻǿŜƧ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ ǿƛŘƻŎȊƴŜƧ ǿ Ǉǳƴƪǘowych prognozach regularnego komponentu cy-

klicznego.  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŜƪǎǇƻǊǘǳ ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴƻ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛŜ ȊƳƛŀƴȅ ŘȅƴŀƳƛƪƛΣ ȊŀƻōǎŜǊǿƻǿŀƴȅ ȊƻǎǘŀƱ 

ƧŜŘƴŀƪ ǿȅǊŀȋƴȅ ƧŜƧ ǿȊǊƻǎǘΦ bŀƭŜȍȅ ȊŀȊƴŀŎȊȅŏΣ ƛȍ ǿ przypadku eksportu przebieg regularnego 

komponentu cyklicznego jest rŀŎȊŜƧ ǎƪƻƳǇƭƛƪƻǿŀƴȅΣ ŎȊŜƳǳ ǘƻǿŀǊȊȅǎȊȅ ȊƴŀŎȊƴŀ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ 

ǇǊŜŘȅƪŎƧƛ όȊƻōΦ ǊƽǿƴƛŜȍ ǊȅǎΦ нΦ12ΦύΦ tǊƻƎƴƻȊȅ Řƭŀ ŘŀƴȅŎƘ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅŎƘ όȊ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇƻǇȅǘǳ 

ƪǊŀƧƻǿŜƎƻύ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊƻǿŀƱȅ ǎƛť ƴƛŜŘƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜƳΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻǇȅǘǳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻ Ȋŀƻb-

ǎŜǊǿƻǿŀƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƳƛŜǏŎƛ ǎƛť ǿ 30% przedziale prognozy, w przypadku PKB oraz eksportu ς 

ǿ рл҈ ǇǊȊŜŘȊƛŀƭŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅΣ ȊŀǏ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘƻŘŀƴŜƧ ōǊǳǘǘƻ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ ς w 70% 

przedziale prognozy.  

Rysunek 2.14. Dane kwartalne: analiza ex post poprzednich prognoz 

  
a) produkt krajowy brutto [%] r/r b) popyt krajowy [%] r/r 

  
c) eksport [%] r/r d) ǿŀǊǘƻǏŏ ŘƻŘŀƴŀ ōǊǳǘǘƻ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ ώ҈ϐ ǊκǊ 

² ŘŀƭǎȊŜƧ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧŜ, ƧŀƪƛŜ ǇǊȊȅƴƛƻǎƱƻ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜ 

w ǇǊƻŎŜǎƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴƛŀ ƴŀǇƱȅǿǳ ƴƻǿȅŎƘ ƻōǎŜǊǿŀŎƧƛΦ bŀ ǊȅǎǳƴƪŀŎƘ нΦ15. oraz 2.16. ilu-
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ǎǘǊǳƧŜƳȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀƧƴƻǿǎȊȅŎƘ ŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ƻŎŜƴȅ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǇǳƴƪǘƻǿŜ ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƎƻ ƪƻƳǇo-

ƴŜƴǘǳ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƧ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǊƻȊǇŀǘǊȅǿŀƴȅŎƘ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛΦ 

aƻȍƴŀ ǎǘǿƛŜǊŘȊƛŏΣ ƛȍ ƴŀǇƱȅǿ ƴƻǿȅŎƘ ƻōǎŜǊǿŀŎƧƛ ǿ ǇƻŘƻōƴȅ ǎǇƻǎƽō ȊƳƻŘȅŦƛƪƻǿŀƱ 

wnioskowanie o regularnym ƪƻƳǇƻƴŜƴŎƛŜ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅƳ ŘȅƴŀƳƛƪƛ tY. ƻǊŀȊ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘƻŘŀƴŜƧ 

ōǊǳǘǘƻ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ όǊȅǎΦ нΦ16. a, d) ς ōƛŜȍŊŎŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǇǳƴƪǘƻǿŜ ǎŊ ƴƛŜȊƴŀŎȊƴƛŜ ǿȅȍǎȊŜ ƻŘ 

ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƻΦ 5ƭŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǎǇǊȊŜŘŀƴŜƧ ǇǊȊŜƳȅǎƱǳ ǳȊȅǎƪŀƴƻ ƴƛŜŎƻ ǿȅȍǎȊŊ ƻŎŜƴť 

dynamiki w pierwszej ǇƻƱƻǿƛŜ нлмн ǊƻƪǳΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ƳƛŜǎƛťŎz-

ƴȅŎƘ ƛ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅŎƘ ǊƽȍƴƛŎŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ ƴƻǿȅƳƛ ƛ ǳǇǊȊŜŘƴƛƻ ǳȊȅǎƪŀƴȅƳƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀƳƛ Ǉǳƴƪǘo-

wymi regularnego komponentu cykliczƴŜƎƻ ǎŊ ǊŜƭŀǘȅǿƴƛŜ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛŜΦ  

Rysunek 2.15Φ 5ŀƴŜ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜΥ ǿǇƱȅǿ ƴƻǿȅŎƘ obserwacji na prognozy punktowe 
regularnego komponentu cyklicznego 

 
 

a) ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŀ ώ҈ϐ ǊκǊ b) ǎǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ ώ҈ϐ ǊκǊ 
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Rysunek 2.16Φ 5ŀƴŜ ƪǿŀǊǘŀƭƴŜΥ ǿǇƱȅǿ ƴƻǿȅŎƘ ƻōǎŜǊǿŀŎƧƛ ƴŀ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǇǳƴƪǘƻǿŜ 
regularnego komponentu cyklicznego 

  

a) produkt krajowy brutto [%] r/r b) popyt krajowy [%] r/r 

  
c) eksport [%] r/r d) ǿŀǊǘƻǏŏ ŘƻŘŀƴŀ ōǊǳǘǘƻ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ ώ҈ϐ ǊκǊ 

tǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ŘǳȍŜ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ 

w ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŀ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΦ Prognozowane wy-

ƘŀƳƻǿŀƴƛŜ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƳƻȍŜ ǇƻǘǊǿŀŏ Řƻ ƪƻƵŎŀ нлмн ǊƻƪǳΦ 

tŜǿƴŜ ǎȅƳǇǘƻƳȅ ƻŘǿǊƽŎŜƴƛŀ ǎƛť ǘŜƧ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ ǿƛŘƻŎȊƴŜ ǎŊ ǿ ǇǊƻƎƴƻȊŀŎƘ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅŎƘ 

ǇƻŎȊŊǘŜƪ нлмо ǊƻƪǳΣ ƧŜŘƴŀƪ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴƛŀ ǘŜ ǎŊ ƻōŎƛŊȍƻƴŜ ȊƴŀŎȊƴŊ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛŊΦ  

tǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜ ǿȅƴƛƪƛ ƴƛŜ ƳŀƧŊ ƧŜŘƴƻȊƴŀŎȊƴŜƎƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳΦ ½ ƧŜŘƴŜƧ ǎǘǊƻƴȅ, prognozy 

ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǿƛŘƻŎȊƴŜƎƻ ǎǇŀŘƪǳ ŘȅƴŀƳƛƪƛ t.YΣ Ȋ ŘǊǳƎƛŜƧ ǎǘǊƻƴȅ ƴƛŜ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǘƻ 

ƧŜŘƴŀƪ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ǿ ǇǊƻƎƴƻȊŀŎƘ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ƳƛŜǎƛťŎȊƴȅŎƘ όǿ ǘȅƳ ȊǿƱŀǎȊŎȊŀ 

pǊƻŘǳƪŎƧƛ ǎǇǊȊŜŘŀƴŜƧ ǇǊȊŜƳȅǎƱǳύΦ ²ƛŘƻŎȊƴȅ ǿ ǇǊƻƎƴƻȊŀŎƘ ǎǇŀŘŜƪ ŘȅƴŀƳƛƪƛ tY. ƳƻȍŜ Ǐǿƛŀd-

ŎȊȅŏ ƻ ƴŀǎƛƭƻƴȅƳ ǿȅǎǘťǇƻǿŀƴƛǳ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǊȅȊȅƪŀ Řƭŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ όȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ 

ƳΦ ƛƴΦ ȊŜ ǎǇŀŘƪƛŜƳ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǇƻǇȅǘǳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻύΦ hŘŘȊƛŀƱȅǿŀƴƛŜ ǘȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƳƻȍŜ ƧŜŘƴŀƪ 

Ȋƻǎǘŀŏ ȊƴŜǳǘǊŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƛƳǇǳƭǎȅ ǇƻǇȅǘƻǿŜ ǇƱȅƴŊŎŜ Ȋ ȊŀƎǊŀƴƛŎȅ ƭǳō ǇƻǇȅǘ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅ 

o charakterze inwestycyjnym. Przy interpretacji prezentowanych tu prognoz konieczne jest 

ǿƛťŎ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛ ǇǊŜŘȅƪŎƧƛ ƻōŎƛŊȍŀƧŊŎŜƧ ǿƴƛƻǎƪƻǿŀƴƛŜΦ 
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Tabela 2.1. ²ŀǊǘƻǏŏ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴŀ ƛ ƻŘŎƘȅƭŜƴƛŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿŜ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ Řƭŀ 
ǊƻŎȊƴŜƧ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ƻƳŀǿƛŀƴȅŎƘ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ 

 
Q2 2012 Q3 2012 Q4 2012 Q1 2013 Q2 2013 Q3 2013 

PKB 
2,9% 2,3% 1,8% 1,8% 2,1% 2,6% 
0,9 1,3 1,6 1,9 2,1 2,2 

²ŀǊǘƻǏŏ ŘƻŘŀƴŀ ōǊǳǘǘƻ  
ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ 

3,3% 2,5% 0,7% 0,3% 2,2% 4,1% 
2,2 3 3,5 3,8 3,8 3,8 

Popyt krajowy 
1,9% 1,2% 0,6% 0,5% 0,7% 1,3% 
1,4 2,3 2,9 3,3 3,6 3,8 

Eksport 
5,7% 5,6% 3,9% 6,3% 8,2% 12,4% 

5,8 8,2 8,9 9,5 9,8 9,9 

2.2. Analiza koniunktury i perspektyw rozwojowych w sektorach produkcji, han-
dlu i budownictwa polskiej gospodarki 

AƴŀƭƛȊť ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ w ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ǎŜƪŎƧŀŎƘ ƻǊŀȊ ŘȊƛŀƱŀŎƘ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ ƻǇŀǊǘƻ ƴŀ 

ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǊκǊ όinterpretowanego tu jako cykl 

wzrostu) Řƭŀ ƛƴŘŜƪǎƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧΣ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ ƻǊŀȊ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ōǳŘƻw-

lanej. wƻȊǿŀȍƻƴƻ ƛƴŘŜƪǎȅ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜΣ ƴƛŜƻŎȊȅǎȊŎȊƻƴŜ z ǿŀƘŀƵ ǎŜȊƻƴƻǿȅŎƘΣ ƻ ǎǘŀƱŜƧ ǇƻŘǎǘa-

wie (2005=100)17. Tabela 1.,6. oraz 7. w 5ƻŘŀǘƪǳ ȊŀǿƛŜǊŀ ǿȅƪŀȊ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ŀnalizie in-

dekǎƽǿΦ ²ȅƴƛƪƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ŎȅƪƭƛΣ ŜǎǘȅƳŀŎƧƛ ƛŎƘ ŘƱǳƎƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ŀƳǇƭƛǘǳŘ 

ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀǿŀǊǘƻ w Dodatku (patrz rysunek 1a, 1b, 13, 18 oraz tabela 4.). 

½ŀǎŀŘƴƛŎȊŜ ƪƻƴƪƭǳȊƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ŘƱǳƎƻǏŎƛ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ Ŏȅƪƭƛ ǿ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅŎƘ ƛn-

ŘŜƪǎŀŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊ ƴƛŜȊƳƛŜƴƛƻƴŜ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŎƘ ǿŜǊǎƧƛ ǊŀǇƻǊǘƽǿΦ Ana-

ƭƛȊǳƧŊŎ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴŜ ŘƱǳƎƻǏŎƛ Ŏȅƪƭƛ ȊŀǿŀǊǘŜ w tabeli 4. oraz na rysunku 1b Ƴƻȍƴŀ zauwa-

ȍȅŏ ŘǳȍŊ ƭƛŎȊōť zidentyfikowanych cykli o ŘƱǳƎƻǏŎƛ w przedziale 1,5-3 lata. Jednak oszacowa-

na ŀƳǇƭƛǘǳŘŀ ǘȅŎƘ ǿŀƘŀƵΣ w ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ z ŎȅƪƭŀƳƛ ŘƱǳȍǎȊȅƳƛ ƴƛȍ о ƭŀǘŀ, jest w ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ 

ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ƴƛȍǎȊŀ ς co pozwala na scharakteryzowanie ich, Ƨŀƪƻ ƳƴƛŜƧ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ 

w ǇǊƻŎŜǎƛŜ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŀ ǎƛť ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ Řƭŀ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅŎƘ ƛƴŘŜƪǎƽǿΦ W ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ 

analizowanych zmiennych zidentyfikowano cykle o ŜǎǘȅƳƻǿŀƴŜƧ ŘƱǳƎƻǏŎƛ w przedziale  

3-4 lata ς co odpowiada najprawdopodobniej zidentyfikowanym wahaniom o estymowanej 

ŘƱǳƎƻǏŎƛ Ŏȅƪƭǳ оΣп Ǌƻƪǳ Řƭŀ ƛƴŘŜƪǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳΦ Z kolei cykle o ŜǎǘȅƳƻǿŀƴŜƧ ŘƱǳƎƻǏŎƛ w 

przedziale 4-т ƭŀǘ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴŜ w ƴƛŜǿƛŜƭǳ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘΦ ½ǿǊƽŏƳȅ ǳǿŀƎťΣ ȍŜ Ŏȅƪƭ  

o ŘƱǳƎƻǏŎƛ w ǘȅƳ ǇǊȊŜŘȊƛŀƭŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴȅ w ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳΦ wƽǿƴƛŜȍ ŎȅƪƭŜ 

ŘƱǳȍǎȊŜΣ ǘȊƴΦ ǇƻƴŀŘ т-ƭŜǘƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ zidentyfikowane w ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘΦ 

/ȅƪƭŜ ǘŜ ǎŊ ƧŜŘƴŀƪ ōŀǊŘȊƻ ȊǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴŜ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ŜǎǘȅƳƻǿŀƴŜƧ ŘƱǳƎƻǏŎƛ όǇƻƳƛťŘȊȅ 
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 5ŀƴŜ ȊŀŎȊŜǊǇƴƛťǘƻ z portalu Eurostat. 
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ǊƽȍƴȅƳƛ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅƳƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀƳƛύΣ Ŏƻ ǎǳƎŜǊǳƧŜ, ŀōȅ ǎŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊƻǿŀŏ ƧŜ Ƨŀƪƻ ƴƛŜ ōťŘŊŎŜ 

wynikiem zmian koniunkturalnych, a ŘƱǳƎƻƻƪǊŜǎƻǿŜƧ tendencji rozwojowej. 

Identyfikacja niewielu cykli 4-7-letnich ς Řƭŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅŎƘ ƛƴŘŜƪǎƽǿ ǇǊƻŘǳk-

cji w sekcjach i ŘȊƛŀƱŀŎƘ ς ǇƻȊǿŀƭŀ ƴŀ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ w ǊƻȊǿŀȍŀƴŜƧ ƳŜǘƻŘȊƛŜ 

filtracji HP analogicznie, jak w przypadƪǳ ƛƴŘŜƪǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳΣ ǘȊƴΦ ǘŀƪ, aby kolejno 

ƻǎƱŀōƛŏ ǿŀƘŀƴƛŀ o ŘƱǳƎƻǏŎƛ ǇƻƴŀŘΥ пΣр roku, 5 lat, 7 lat oraz 8 lat. 

Rysunek 6. (patrz Dodatek) przedstawia ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ƛƴŘŜƪǎǳ ŘȅƴŀƳƛƪƛ r/r (%) produkcji 

w ǊƻȊǿŀȍŀƴȅŎƘ ǎŜƪŎƧŀŎƘ i ŘȊƛŀƱŀŎƘ gospodarki. Tabela 5. w Dodatku przedstawia zmiany pro-

dukcji r/r w styczniu, lutym i marcu 2012 r., ǳǎȊŜǊŜƎƻǿŀƴŜ ǊƻǎƴŊŎƻ ƻŘ ȊƳƛŀƴ ǳƧŜƳƴȅŎƘ Ǉƻ 

dodatnie18 w marcu 2012 r. Rysunek 2.15. ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ȊƳƛŀƴȅ ǊκǊ ǿ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ ƻŘ ǎǘȅŎȊƴƛŀ 

do marca 2012 r. Rysunek ten oraz Tabela 5. ǿǎƪŀȊǳƧŊΣ ȍŜ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŜ ǳjemne zmiany pro-

dukcji r/r odnotowano w marcu 2012 r. dla: dȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳǎƱǳƎƻǿŜƧ ǿǎǇƻƳŀƎŀƧŊŎŜƧ ƎƽǊƴƛŎǘǿƻ  

i wydobywanie -32,0%Τ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜƎƻ ǎǇǊȊťǘǳ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘƻǿŜƎƻ -17,2%; wydobywania 

ǿťƎƭŀ ƪŀƳƛŜƴƴŜƎƻ ƛ ōǊǳƴŀǘƴŜƎƻ -12,7%; produkcji mebli -ммΣн҈Τ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇƻƧŀȊŘƽǿ ǎŀƳo-

chodowych, przyczep i naczep -10,5%; ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿȅǊƻōƽǿ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƭŜƪƽǿ -

уΣу҈Φ 5ƭŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ŘȊƛŜǎƛťŎƛǳ ŘȊƛŀƱƽǿ/sekcji/kategorii ŘƽōǊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻŘƴƻǘƻǿŀƴƻ ǳƧŜm-

ƴŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǊκǊ ǿ ƳŀǊŎǳ нлмн r. W ƳƛŜǎƛŊŎǳ tym odnotowano ƴƛŜǎǇŜƱƴŀ ŘǿǳƪǊƻt-

ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŊ ƭƛŎȊōť sekcji i ŘȊƛŀƱƽǿ, w ƪǘƽǊȅŎƘ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǇǊȊȅƧťƱŀ ǳƧŜƳƴŊ ǿŀǊǘƻǏŏΣ 

w odniesieniu do ǿȅƴƛƪƽǿ produkcji r/r w lutym 2012 r. ½Ƴƛŀƴȅ ǘŜ όǊκǊύ ƴƛŜ ǇǊȊŜǎŊŘȊŀƧŊ ƧŜd-

nak o stanie koniunktury (wyznaczanej tu na podstawie obserwacji zmian w odchyleniach 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘŀƴŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧ od ŘƱǳƎƻƻƪǊŜǎƻǿŜƧ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ rozwojowej ς estymowanej w tym 

materiale ƳŜǘƻŘŊ Itύ w danej sekcji lub dziale gospodarki, a jedynie ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛƪť 

zmian.  
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 ²ŀǊǘƻǏŎƛ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǊκǊ ƳƻƎŊ ƴƛŜȊƴŀŎȊƴƛŜ Ǌƽȍƴƛŏ ǎƛť ƻŘ ǘȅŎƘ ǇǳōƭƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ D¦{Σ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ōƱťŘȅ 

ȊŀƻƪǊŊƎƭŜƵ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ Řƻ ǿȅȊƴŀŎȊŀƴƛŀ ǘŜƧ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ŘŀƴȅŎƘ ǇǳōƭƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻǊǘŀƭǳ 
Eurostat. 
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Rysunek 2.17. ½Ƴƛŀƴȅ ǊκǊ ǿ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅŎƘ ǎŜƪŎƧŀŎƘ ƛ ŘȊƛŀƱŀŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ 
w styczniu, lutym i marcu 2012 r.  

 

½ŜƎŀǊȅ ǿȅƻŘǊťōƴƛƻƴȅŎƘ ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ Řƭŀ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ w ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȊƳƻŎƴƛŜƴƛǳ 

ǳƭŜƎŀƧŊ ǿŀƘŀƴƛŀ ǇƻƴƛȍŜƧ ŘƱǳƎƻǏŎƛΥ рΣр Ǌƻƪǳ ό˂Ґмн лллύΣ т ƭŀǘ ό˂Ґон 000) oraz 8 lat (55 000) 

przedstawiono na rysunkach 3-5 (patrz Dodatek). Przypadek, w ƪǘƽǊȅƳ ƻǎƱŀōƛŜƴƛǳ ǳƭŜƎŀƧŊ 

wahania o ŘƱǳƎƻǏŎƛ ǇƻǿȅȍŜƧ пΣр Ǌƻƪǳ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ w ǇƻƴƛȍǎȊȅŎƘ ǊƻȊǿŀȍŀƴƛŀŎƘΣ ƛƴŘȅǿƛŘu-

ŀƭƴƛŜ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƧ ǊƻȊǿŀȍŀƴŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧΦ tƻǿƻŘŜƳΣ Řƭŀ ƪǘƽǊŜƎƻ ǿƛťƪǎȊŊ ǳǿŀƎť ǎƪǳǇƛƻƴƻ ƴŀ 

-35% -30% -25% -20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25%

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǳǎƱǳƎƻǿŀ ǿǎǇƻƳŀƎŀƧŊŎŀ ƎƽǊƴƛŎǘǿƻ ƛ ǿȅŘƻōȅǿŀƴƛŜ

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜƎƻ ǎǇǊȊťǘǳ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘƻǿŜƎƻ

²ȅŘƻōȅǿŀƴƛŜ ǿťƎƭŀ ƪŀƳƛŜƴƴŜƎƻ ƛ ǿťƎƭŀ ōǊǳƴŀǘƴŜƎƻ

Produkcja mebli

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǇƻƧŀȊŘƽǿ ǎŀƳƻŎƘƻŘƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊȅŎȊŜǇ ƛ ƴŀŎȊŜǇ

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƭŜƪƽǿ

DƽǊƴƛŎǘǿƻ ƛ ǿȅŘƻōȅǿŀƴƛŜ

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƪƻƳǇǳǘŜǊƽǿΣ ǿȅǊƻōƽǿ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻǇǘȅŎȊƴȅŎƘ

5ƻōǊŀ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴŜ ǘǊǿŀƱŜ

5ƻōǊŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŜƴŜǊƎƛŊ όǇƻȊŀ ǎŜƪŎƧŊ 5 ƻǊŀȊ 9ύ

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƪƻƪǎǳ ƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǊŀŦƛƴŀŎƧƛ ǊƻǇȅ ƴŀŦǘƻǿŜƧ

Dobra inwestycyjne

5ƻōǊŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŜƴŜǊƎƛŊ όǇƻȊŀ ǎŜƪŎƧŊ 9ύ

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƻŘȊƛŜȍȅ

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ ƎǳƳƻǿȅŎƘ ƛ Ȋ ǘǿƻǊȊȅǿ ǎȊǘǳŎȊƴȅŎƘ

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƎƽǊƴƛŎǘǿƻ ƛ ǿȅŘƻōȅǿŀƴƛŜ

²ȅǘǿŀǊȊŀƴƛŜ ƛ ȊŀƻǇŀǘǊȅǿŀƴƛŜ ǿ ŜƴŜǊƎƛť ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŊΣ ƎŀȊΣ ǇŀǊťΧ

tǊȊŜǘǿƽǊǎǘǿƻ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜ

DƽǊƴƛŎǘǿƻ ƛ ǿȅŘƻōȅǿŀƴƛŜΣ ǇǊȊŜǘǿƽǊǎǘǿƻ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜΣΧ

tƻȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ

Produkcja metali

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ Ȋ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ƳƛƴŜǊŀƭƴȅŎƘ ǎǳǊƻǿŎƽǿΧ

Dobra zaopatrzeniowe

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ ǘŜƪǎǘȅƭƴȅŎƘ

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ Ȋ ŘǊŜǿƴŀ ƻǊŀȊ ƪƻǊƪŀΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ƳŜōƭƛΤΧ

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƴŀǇƻƧƽǿ

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǇŀǇƛŜǊǳ ƛ ǿȅǊƻōƽǿ Ȋ ǇŀǇƛŜǊǳ

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǎƪƽǊ ƛ ǿȅǊƻōƽǿ ǎƪƽǊȊŀƴȅŎƘ

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƳŜǘŀƭƻǿȅŎƘ ǿȅǊƻōƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ƳŀǎȊȅƴ ƛΧ

tƻƭƛƎǊŀŦƛŀ ƛ ǊŜǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴƻǏƴƛƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǳǊȊŊŘȊŜƵ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅŎƘ

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ŀǊǘȅƪǳƱƽǿ ǎǇƻȍȅǿŎȊȅŎƘ

5ƻōǊŀ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴŜ ƴƛŜǘǊǿŀƱŜ

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƳŀǎȊȅƴ ƛ ǳǊȊŊŘȊŜƵ

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ŎƘŜƳƛƪŀƭƛƽǿ ƛ ǿȅǊƻōƽǿ ŎƘŜƳƛŎȊƴȅŎƘ

bŀǇǊŀǿŀΣ ƪƻƴǎŜǊǿŀŎƧŀ ƛ ƛƴǎǘŀƭƻǿŀƴƛŜ ƳŀǎȊȅƴ ƛ ǳǊȊŊŘȊŜƵ

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ ǘȅǘƻƴƛƻǿȅŎƘ

zmiany r/rǎǘȅŎȊŜƵ нлмн ǊΦluty 2012 r. marzec 2012 r.
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ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ǘŜƎƻ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŜƎŀǊŀ ƧŜǎǘ ƧŜƎƻ Řǳȍŀ ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŏ ƴŀ ƪǊƽǘǎȊŜ όǿ ǎŜƴǎƛŜ ŘƱǳƎƻǏŎƛ 

Ŏȅƪƭǳύ ȊƳƛŀƴȅ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇƻƳƽŎ w szybszym zidentyfikowaniu okresu pogorszenia 

ƭǳō ǇƻǇǊŀǿȅ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅΦ tƻȊƻǎǘŀƱŜ ȊŜƎŀǊȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊ ōƻǿƛŜƳ ǿƛťƪǎȊȅ ǳŘȊƛŀƱ ŘƱǳȍǎȊȅŎƘ 

ǿŀƘŀƵΣ ōťŘŊŎȅŎƘ ŎȊťǎǘƻ ǿȅƴƛƪƛŜƳ ȊƳƛŀƴ ŘƱǳƎƻƻƪǊŜǎƻǿȅŎƘ ƴƛŜ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ze ȊƳƛŀƴŊ ƪo-

niunktury. 

tǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ȊŜƎŀǊȅ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť ǊƽȍƴȅƳ ǎǘƻǇƴƛŜƳ ŎȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ŦŀȊȅ ǿŀƘŀƵ Ŏy-

klicznych, co ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŀǊƽǿƴƻ ȊŜ ǎǘƻǇƴƛŜƳ ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŎƛ ǘȅŎƘ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘ ƴŀ ǿŀƘa-

nia koniunkturalne obecne w polskiej gospodarce, jak i ǿƱŀǎƴƻǏŎƛŀƳƛ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ ƳŜǘƻŘ 

ŀƴŀƭƛȊȅ ŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŎƛΦ 

tƻƴƛȍŜƧ, ǳǿŀƎť ǎƪǳǇƛƻƴƻ ƴŀ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅƳ ƻǇƛǎƛŜ koniunktury w sekcjach i ŘȊƛŀƱŀŎƘ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ; w sprzedŀȍȅ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ ƻǊŀȊ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿƛŜ w ostatnim okresie.  

W ŎŜƭǳ ǎŦƻǊƳǳƱƻǿŀƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪƽǿ, ǳǿŀƎť skoncentrowano na zegarach cyklu koniunktural-

ƴŜƎƻ όǿ Řǿǳ ǿŀǊƛŀƴǘŀŎƘύΣ ǿŀǊǘƻǏŎƛŀŎƘ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵΣ ǘŀōŜƭƛ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ όǇŀǘǊȊ tabela 2.2.) 

ǇƻƳƛťŘȊȅ ǿȅƻŘǊťōƴƛƻƴȅƳƛ Ŏȅƪƭŀmi odchyleƵ Řƭŀ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅŎƘ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘ ƛ ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ. W ŎŜƭǳ ƻŎŜƴȅ ƻƎƽƭƴŜƧ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ ǊƻȊǿƻƧƻǿŜƧ ŘŀƴŜƎƻ ŘȊƛŀƱǳ ƭǳō ǎŜƪŎƧƛ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ, analizie poddano ǊƽǿƴƛŜȍ indeks ƻ ǎǘŀƱŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ (2005=100), 

nieoczyszczony z ǿŀƘŀƵ sezonowych, w okresie od stycznia 2001 r. do grudnia 2011 r., wraz 

z ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŊ ǎŎŜƴǘǊƻǿŀƴŜƧ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǊǳŎƘƻƳŜƧ 2x12MA oraz indeks ƻ ǎǘŀƱŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

(2005=100), oczyszczony z ǿŀƘŀƵ ǎŜȊƻƴƻǿȅŎƘ19Φ LƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ǊƽǿƴƛŜȍ Ŏȅƪƭ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

(ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛƴŘŜƪǎǳ dynamiki r/r, patrz rysunek 6. w Dodatku) w sekcjach i ŘȊƛŀƱŀŎƘ, wraz 

z ǇǊƻƎƴƻȊŊ (wykres wachlarzowy) tej zmiennej w horyzoncie od kwietnia 2012 r. do marca 

2012 r.  

Na wykresach wachlarzowych wyznaczono ǇǊƻƎƴƻȊť ǇǳƴƪǘƻǿŊ όƳŜŘƛŀƴŀ ǊƻȊƪƱŀŘǳύ, 

wraz z ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛŊΣ ȊƻōǊŀȊƻǿŀƴŊ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ǇǊȊŜŘȊƛŀƱƽǿ ǳŦƴƻǏŎƛ ǊȊťŘǳ όǿǎǘťƎƛ ƪƻƭƻǊǳ ȊƛŜƭo-

nego/niebieskiego/fioletowego): 30%, 50%, 70% oraz 90%. Dodatkowo, ǳǿŀƎť ǎƪƻǇƛƻƴƻ ƴŀ 

ƻŎŜƴƛŜ ǘǊŀŦƴƻǏŎƛ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƻ ǎƪƻƴǎǘǊǳƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻƎƴƻȊ Řƭŀ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǊκǊΣ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƧŊŎ ƴo-

wo ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ όƪƻƭƻǊǳ ŎȊŜǊǿƻƴŜƎƻύ ƴŀ ǘƭŜ Ǉrognozy opublikowanej w poprzed-

nim raporcie prognozy.  

!ƴŀƭƛȊŀ ȊŜƎŀǊƽǿ Ŏȅƪƭǳ ƻǊŀȊ ǎŀƳȅŎƘ Ŏȅƪƭƛ ƻŘŎƘȅƭŜƵ Ƴŀ ƴŀ ŎŜƭǳ ƻŎŜƴť ǇƻȊȅŎƧƛ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƧ 

ŘŀƴŜƧ ƎŀƱťȊƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ όƭǳō ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƪƛƭƪǳ ƎŀƱťȊƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪi), natomiast analiza korelacji 

ǇƻƳƻȍŜ w ƻŎŜƴƛŜ ǿȅǇǊȊŜŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ w ŦŀȊƛŜ Ŏȅƪƭǳ ŘŀƴŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧ ǿȊƎƭťŘŜƳ Ŏȅƪƭǳ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳΦ Interpretacja ǿȅƪǊŜǎƽǿ ǿŀŎƘƭŀǊȊƻǿȅŎƘ Řƭŀ cyklu wzrostu pozwoli na 

ǎŦƻǊƳǳƱƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƵΣ Ŏƻ do ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛκǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǘŀƭƛŎz-

nej/produkcji budowlanej w danym dziale lub sekcji. !ƴŀƭƛȊŀ ōƱťŘƽǿ ex post pozwoli na oce-

ƴť ǘǊŀŦƴƻǏŎƛ prognoz skonstruowanych w poprzednich raportach.  

tƻƴƛȍŜƧ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊƻƴƻ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ ŘȊƛŀƱǳΣ ǎŜƪŎƧƛ ƭǳō ŘȊƛŀƱƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ, ƪƻƭŜƧƴƻ ƻŘ ƎƽǊȅΥ 

zegar Ŏȅƪƭǳ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀƭƴŜƎƻ Řƭŀ ǇŀǊŀƳŜǘǊǳ ˂Ґр 5ллΣ ǿȅƻŘǊťōƴƛƻƴȅ cykl ƻŘŎƘȅƭŜƵΣ ǿǎƪŀȋƴƛƪ 

dynamiki produkcji r/r wraz z ǇǊƻƎƴƻȊŊ ƴŀ мн ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅ, oraz ƴƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ 

obserwacje, na tle poprzedniej prognozy. Obok ǿȅƪǊŜǎƽǿ ŦƻǊƳǳƱƻǿŀƴƻ wnioski. Omawiamy 
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ƧŀƪƻǏŎƛƻǿƻ ǇƻƱƻȍŜƴƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ Ǉǳƴƪǘǳ ƴŀ ȊŜƎŀǊȊŜΣ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ƧŜƎƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪƛ ƻǊŀȊ 

ƧŀƪƻǏŎƛƻǿƻ i ƛƭƻǏŎƛƻǿƻ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƳȅ ƳƻȍƭƛǿŜ ǘŜƴŘŜƴŎƧŜ ǊƻȊǿƻƧƻǿŜ ŜŦŜƪǘǳ ǿŀƘŀƵ ŀƪǘȅw-

ƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΦ 

² ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǿȅƴƛƪƽǿ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ ƻŘƴƻǘƻǿŀƴƻ ǿƛťƪǎȊŊ ƭƛŎȊōť ŘȊƛŀƱƽǿ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΣ Řƭŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿȅƘŀƳƻǿŀƴƛŜ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ Řƻ ǇƻǇǊŀǿȅ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƭǳō ƧŜƧ 

pogorszenie. ² ƪƛƭƪǳ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƳŀƳȅ Řƻ ŎȊȅƴƛŜƴƛŀ Ȋ ǇǊȊŜƧǏŎƛŜƳ ǇǊȊŜȊ ƎƽǊƴȅ Ǉǳƴƪǘ ȊǿǊƻt-

ƴȅ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ƛ ǿŜƧǏŎƛŜƳ ǿ ŦŀȊť ǊŜŎŜǎƧƛ ǿȅƻŘǊťōƴƛƻƴȅŎƘ ǿŀƘŀƵΦ {ȅǘǳŀŎƧŀ ǘŀƪŀ Ƴŀ ƳƛŜj-

ǎŎŜ όǇƻŘƻōƴƛŜ Ƨŀƪ ǿ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƳ ǊŀǇƻǊŎƛŜύ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ŘƽōǊ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴȅŎƘ 

ǘǊǿŀƱȅŎƘΣ ŘƽōǊ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴȅŎƘ ƴƛŜǘǊǿŀƱȅŎƘΣ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳǎƱǳƎƻǿŜƧ ǿǎǇƻƳŀƎŀƧŊŎŜƧ ƎƽǊƴƛc-

two i wydobywanie, cƘŜƳƛƪŀƭƛƽǿ ƛ ǿȅǊƻōƽǿ ŎƘŜƳƛŎȊƴȅŎƘΣ ǿȅǊƻōƽǿ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ 

ƭŜƪƽǿΣ ƪƻƳǇǳǘŜǊƽǿΣ ǿȅǊƻōƽǿ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻǇǘȅŎȊƴȅŎƘΣ ƻǊŀȊ ǳǊȊŊŘȊŜƵ ŜƭŜƪǘǊȅŎz-

nych.  
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DƽǊƴƛŎǘǿƻ i ǿȅŘƻōȅǿŀƴƛŜΣ ǇǊȊŜǘǿƽǊǎǘǿƻ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜΣ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴƻǏŏΣ ƎŀȊΣ ǇŀǊŀ ǿƻŘƴŀ 
i ƎƻǊŊŎŀ ǿƻŘŀΣ ōǳdownictwo  

 
 

 
 

 
 

 

Ostatni punkt zegara w wariancie 1 

ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť w drugiej ŏǿƛŀǊǘŎŜ ǳƪƱŀŘǳ 

ǿǎǇƽƱǊȊťŘnych. Wskazuje to na przechodze-

nie ǇǊȊŜȊ ƎƽǊƴȅ Ǉǳƴƪǘ ȊǿǊƻǘƴȅ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘy-

ƭŜƵ Řƭŀ ǘŜƧ zmiennej. tƻƧŀǿƛŀƧŊ ǎƛť ȊŀǘŜƳ 

oznaki Ȋōƭƛȍŀƴƛŀ ǎƛť ŦŀȊȅ ǊŜŎŜǎƧƛΦ 

wƻȊƪƱŀŘȅ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊ 

ǘŜƴŘŜƴŎƧť ǿǎƪŀȊŀƴŊ ǿ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ ŜŘȅŎƧƛ 

raportu. Tempo zmian produkcji w tym dzia-

ƭŜ ōťŘȊƛŜ (z wysokim prawdopodobieƵπ

stwem ) ŘƻŘŀǘƴƛŜ Řƻ ƪƻƵŎŀ Ǌƻƪǳ нлмнΣ ƧŜd-

ƴŀƪ ǇƻƱƻȍŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ 

wskazuje na wyhamowanie produkcji. Suge-

rƻǿŀŏ ǘƻ ƳƻȍŜ przechodzenie w ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ 

ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ ƻŘ ƎƽǊƴŜƎƻ Ǉǳƴƪǘǳ ȊǿǊƻǘƴŜƎƻ 

cyklu odchyƭŜƵ w ŦŀȊť ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ƪƻƴƛǳƴk-

tury. 

YǊƽǘƪƻƻƪǊŜǎƻǿŀ ŀƴŀƭƛȊŀ ex post pro-

ƎƴƻȊ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ƛȍ ǘŜƳǇƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿ ǘȅƳ 

ŘȊƛŀƭŜ ōȅƱƻ ǿȅȍǎȊŜ ƻŘ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜƎƻ ƴŀ Ǉo-

ziomie median predyktywnych. Nowe ob-

ǎŜǊǿŀŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ȊŀƪǘǳŀƭƛȊƻǿŀƴƻ Řƻ ǎȊŜǊŜƎǳ 

danych, ǇǊȊŜǎǳǿŀƧŊ ǊƻȊƪƱŀŘȅ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜ 

ƪǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻƳ mniejszym, jednak tendencja 

ǎǇŀŘƪƻǿŀ ǿ ōǊŀƴȍȅ ƻǊŀȊ ǊƻǎƴŊŎŜ ǊƻȊǇǊƻǎȊe-

ƴƛŜ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊ ƴƛŜȊƳƛŜƴƛƻƴŜΦ Pewnych oznak 

ǇƻǇǊŀǿȅ ǿ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅƳ ŘȊƛŀƭŜ ƴŀƭŜȍȅ ǎǇo-

ŘȊƛŜǿŀŏ ǎƛť Ȋ ǇƻŎȊŊǘƪƛŜƳ Ǌƻƪǳ нлм3. Praw-

ŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ŘƻŘŀǘƴƛŜƎƻ ǘŜƳǇŀ ȊƳƛŀƴ 

produkcji w styczniu, lutym i marcu 2013 jest 

ǿƛťƪǎȊŜ ƴƛȍ ǎǇŀŘƪǳΦ 
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Dobra zaopatrzeniowe 

 
 

 
 

 
 

 
 

Ostatnie punkty zegara w wariancie 

klasycznym ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť Ƨǳȍ ǿ ǘǊȊŜŎƛŜƧ 

ŏǿƛŀǊǘŎŜ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΦ Cykle od-

ŎƘȅƭŜƵ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ przechodzenie ǿ ŦŀȊť 

ǊŜŎŜǎƧƛ όŘƭŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇŀǊŀƳŜǘǊǳ 

ǿȅƎƱŀŘȊŀƧŊŎŜƎƻύ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘŜƧ ȊƳƛŜn-

nej. 5ȊƛŀƱ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ƴŀŘŀl 

ǿȊǊƻǎǘŜƳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΣ ƧŜŘƴŀƪ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ǇǊȊe-

ǎƱŀƴƪƛΣ ƛȍ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿ ŎƛŊƎǳ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ 

ƪǿŀǊǘŀƱƽǿ ƳƻȍŜ ǎƛť ȊƳƴƛŜƧǎȊŀŏΦ 

wƻȊƪƱŀŘȅ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜ ǎŊ ǇƻŘƻōƴŜ Řƻ 

tych prezentowanych w poprzedniej edycji 

raportu. hōǎŜǊǿǳƧŜƳȅ ƴƛŜȊƴŀŎȊƴŜ Ȋǿƛťk-

szenie ich rozproszenia w caƱȅƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜΦ 

W konsekwencji, ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ 

ǎǇŀŘƪǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƧŜǎǘ ǿȅȍǎȊŜ Řƻ ƪƻƵŎŀ Ǌƻƪǳ 

нлмнΣ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ л,5 do 

marca 2012 r. Mediany predyktywne stabi-

ƭƛȊǳƧŊ ǎǿƻƧŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇƻŘ ƪƻƴƛŜŎ ƘƻǊȅȊƻƴǘǳ 

prognozy w ƻƪƻƭƛŎȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 0% r/r.  

Podobnie jak w poprzednim dziale, 

dane o produkcji ze stycznia ōȅƱȅ ƭŜǇǎȊŜ ƴƛȍ 

prognoza na poziomie median predyktyw-

nych. Obserwacja ta znajduje ǎƛť ǿ ƻƎƻƴŀŎƘ 

ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘΦ Obserwacje  

Ȋ ƭǳǘŜƎƻ ƛ ƳŀǊŎŀ ǎŊ ōŀǊŘȊƻ ǇǊŜŎȅȊȅƧƴƛŜ Ȋƭo-

kalizowane przed mediany predyktywne. 

Nowe obserwacje nie ȊƳƛŜƴƛŀƧŊ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿƻ 

ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊŀ ǊƻȊǿƻƧǳ ōǊŀƴȍȅΣ ƪǘƽǊŀ  

ǿ ŎƛŊƎǳ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ Ǌƻƪǳ ōťŘȊƛŜ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊy-

Ȋƻǿŀŏ ǎƛť ǎǇŀŘƪƛŜƳ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀr-

czej. 
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5ƻōǊŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ z ŜƴŜǊƎƛŊ όǇƻȊŀ ǎŜƪŎƧŊ 9ύ 

 
 

 
 

 
 

 
 

Ostatnie punkty zegara ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ 

kontynuŀŎƧť ŜŦŜƪǘƽǿ ȊŀƻōǎŜǊǿƻǿŀƴȅŎƘ 

 i opisanych ǿ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƳ ǊŀǇƻǊŎƛŜΣ ƪǘƽǊŜ 

ǇƻƭŜƎŀƧŊ ƴŀ oscylacji w okolicy poŎȊŊǘƪǳ 

ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ Ǉǳƴƪǘǳ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎe-

Ǝƻ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊťΦ Podobnie jak w poprzed-

nim raporcie, brak jest ƻȊƴŀƪ ǿŜƧǏŎƛŀ w ŦŀȊť 

recesji w tym dziale. 

tǊƻƎƴƻȊŀ Řƭŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ Řȅ-

namiki r/r wskazuje ƴŀ ŘǳȍŊ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ Ŏƻ 

do tendencji rozwojowych w analizowanej 

ōǊŀƴȍȅΦ ² ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŊ ŜŘȅŎƧŊ 

raportu, ǊƻȊƪƱŀŘȅ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜ ƳŀƧŊ ōŀr-

dziej zmienne ǇƻƱƻȍŜƴƛŜ ƛ ȊǿƛťƪǎȊŀƧŊŎŜ ǎƛť 

rozproszenie wraz z horyzontem prognozy. 

Nowe obserwacje dodane do szeregu cza-

ǎƻǿŜƎƻ ƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊe-

ōƛŜƎǳ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘΣ ƧŜŘƴŀƪ 

ŎŀƱŀ ǏŎƛŜȍƪŀ ŎŜƴǘǊŀƭƴŀ ƧŜǎǘ ǎƛƭƴƛŜ ǇǊȊŜǎǳƴƛťǘŀ 

ƪǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻƳ ǳƧŜƳƴȅƳΦ 

Analiza ex post prognoz z poprzednie-

go raportu wskazuje na ǿ ƳƛŀǊť ǇǊŜŎȅȊȅƧƴŜ 

ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǘŜƳǇŀ ȊƳƛŀƴ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƴŀ Ǉo-

ŎȊŊǘƪǳ Ǌƻƪǳ нлмнΦ hōǎŜǊǿŀŎƧŀ ǘŜƳǇŀ ȊƳƛŀƴ 

produkcji z lutego 2012 r. jest bardzo pre-

ŎȅȊȅƧƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ ǇǊȊŜȊ ƳŜŘƛŀƴť ǇǊŜŘȅk-

ǘȅǿƴŊΦ 
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Dobra ȊǿƛŊȊŀƴŜ z ŜƴŜǊƎƛŊ όǇƻȊŀ ǎŜƪŎƧŊ 5 ƻǊŀȊ 9ύ 

 
 

 
 

 
 

 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ŘƽōǊ ȊǿƛŊȊŀ-

nych z ŜƴŜǊƎƛŊ όǇƻȊŀ ǎŜƪŎƧŊ 5 ƻǊŀȊ 9ύ, wnio-

ski ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ stanu ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ǎŊ analo-

giczne, jak w przypadku ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ŘƽōǊ 

ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ z ŜƴŜǊƎƛŊ, z ǇƻƳƛƴƛťŎƛŜƳ ƧŜŘy-

nie sekcji E. 

wƻȊƪƱŀŘȅ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ 

ǎƛť ƧŀƪƻǏŎƛƻǿƻ ȊōƭƛȍƻƴȅƳ ǊƻȊǇǊƻǎȊŜƴƛŜƳ 

w ŎŀƱȅƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ Nowe ob-

ǎŜǊǿŀŎƧŜ ǇǊȊŜǎǳǿŀƧŊ ǘŜƴŘŜƴŎƧŜ ŎŜƴǘǊŀƭƴŜ 

ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ ƪǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻƳ 

ujemnym. W konsekwencji, ǿ ŎŀƱȅƳ ǊƻȊǿa-

ȍŀƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǎǇŀd-

ƪǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƧŜǎǘ ǿȅǎƻƪƛŜ ƛ ƧŜŘȅƴƛŜ ƴŀ ƪƻƵŎǳ 

ƘƻǊȅȊƻƴǘǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƳŀƭŜƧŜ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ƻƪƻƱƻ л,5. wŜŎŜǎƧŀ ǿ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅƳ ŘȊƛŀƭŜ 

Ǉƻǿƛƴƴŀ ǎƛť ƻǎƱŀōƛŀŏ ƻŘ ǇƻƱƻǿȅ Ǌƻƪǳ нлмнΦ 

O ile sama tendencja spadkowa 

w tym dziale, prognozowana w poprzedniej 

edyŎƧƛ ǊŀǇƻǊǘǳΣ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊƻƴŀ ǇǊȊŜȊ 

zaobserwowane dane o produkcji, to skala 

ǊŜŀƭƴŜƎƻ ǎǇŀŘƪǳ ōȅƱŀ ōŀǊŘȊƻ ǎƛƭƴŀ ƛ ex post 

niespodziewana w ramach zbudowanych 

ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘΦ 
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Dobra inwestycyjne 

 
 

 
 

 
 

 
 

Ostatnie punkty zegara w wariancie 

ƪƭŀǎȅŎȊƴȅƳ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ŏwiartce 

ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΦ ² ostatnim rapor-

cie wǎƪŀȊȅǿŀƴƻ ƧŜŘȅƴƛŜ ƴŀ ǇǊȊŜǎǳƴƛťŎƛŜ 

ǘȅŎƘ Ǉǳƴƪǘƽǿ ǿ ƪƛŜǊǳƴƪǳ ƻǎƛ ǇƛƻƴƻǿŜƧΣ Ŏƻ 

ǿǎƪŀȊȅǿŀƱƻ ƴŀ ƻǎƱŀōƛŜƴƛŜ ǘŜƳǇŀ ƻŘŘŀƭŀƴƛŀ 

ǎƛť Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ƻŘ ƭƛƴƛƛ ǘǊŜƴŘǳ ƛ ȊōƭƛȍŀƴƛŜ 

ǎƛť Řƻ ƎƽǊƴŜƎƻ Ǉǳƴƪǘǳ ȊǿǊƻǘƴŜƎƻ Ŏȅƪƭǳ 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧ. Analogicznie jak w 

poprzednich raportach analiza korelacji 

ǎǳƎŜǊǳƧŜ ƻǇƽȋƴƛŀƴƛŜ w fazie tej zmiennej 

ǿȊƎƭťŘŜƳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ o ƻƪƻƱƻ м-2 

ƳƛŜǎƛŊŎŜ. 

Prognoza ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ŘȅƴŀƳƛƪƛ r/r 

wskazuje na spowolnienie tempa wzrostu 

produkcji w dziale ŘƽōǊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅch. 

W ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ Řǿǳƴŀǎǘǳ mie-

ǎƛťŎȅ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ 

ujemƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ dynamiki r/r  wzrasta i od 

ǊŀȊǳ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ǿŀǊǘƻǏŏ 0,5. wƻȊƪƱady pre-

dyktywne sŊ ōŀǊŘȊƻ ǇƻŘƻōƴŜ do tych uzy-

skanych w poprzedniej edycji raportu, jed-

ƴŀƪ ƴƻǿŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ ǇǊȊŜǎǳƴťƱȅ ŎŀƱŊ 

ǏŎƛŜȍƪť ƪǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻƳ ǳƧŜƳƴȅƳ. wƻȊƪƱŀŘȅ 

charakteryzujŊ ǎƛť ǿ ƳƛŀǊť ǎǘŀōƛƭƴym ǇƻƱo-

ȍŜƴƛŜm ǿ ŎŀƱȅƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƻǊŀȊ 

ǊƻǎƴŊŎym rozproszeniem. 

Analiza ex post prognoz wskazuje na 

poprawne przewidywania tendencji w pro-

dukcji w tym dziale w poprzednim raporcie 

jedynie dla obserwacji lutowej. 
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5ƻōǊŀ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴŜ ǘǊǿŀƱŜ 

 
 

 
 

 
 

 
 

² ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅŎƘ Ƴƛe-

ǎƛŊŎŀŎƘ Ǉunkty zegara w obydwu wariantach 

ƻǎŎȅƭǳƧŊ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǘǊȊŜŎƛŊ ŀ ŎȊǿŀǊǘŊ ŏǿƛŀǊt-

ƪŊ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ, Ŏƻ ǏǿƛŀŘŎȊȅ 

o kontynuacji okresu recesji dla produkcji 

ŘƽōǊ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴȅŎƘ ƻǊŀȊ Ȋōƭƛȍŀƴƛǳ ǎƛť 

w okolice dolnego punktu zwrotnego cyklu 

ƻŘŎƘȅƭŜƵΦ !ƴŀƭƻƎƛŎȊƴƛe jak w poprzednich 

raportach, analiza korelacji sugeruje wy-

przedzenie ŦŀȊȅ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧ 

ǿȊƎƭťŘŜƳ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳΦ 

!ƴŀƭƛȊŀ ǘŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ŘǳȍŊ 

ȊōƛŜȍƴƻǏŏ ŦŀȊ Ŏȅƪƭǳ Ȋ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳƛ ŎȊǘŜǊe-

ma okresami recesji produkcji oƎƽƱŜƳΦ 

hǎǘŀǘƴƛŜ ǿŜƧǏŎƛŜ ǿ ŦŀȊť ǊŜŎŜǎƧƛ ƻƳŀǿƛŀƴŜƧ 

zmiennej nie znajduje jednak potwierdzenia 

ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳΦ  

MŜŘƛŀƴȅ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ 

wskaȊǳƧŊ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ ǘŜƳǇŀ ȊƳƛŀƴ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

ƻŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƭƛǎƪƛŎƘ л҈ ǊκǊ ƴŀ ǇƻŎȊŊǘƪǳ Ƙo-

ryzontu ǇǊƻƎƴƻȊȅΣ ŀȍ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊŜƪǊa-

czaƧŊŎŜƧ нл҈ ǊκǊ ƴŀ ǇƻŎȊŊǘƪǳ Ǌƻƪǳ 2013. 

RozproszeƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ 

ǊƻǏƴƛŜΣ ƧŜŘƴŀƪ ȊƳƛŀƴŀ ƭƻƪŀƭƛȊŀŎƧƛ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ 

predyktywnych w ƪƛŜǊǳƴƪǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘƻŘŀt-

nich jest tak silna, ȍŜ niemal wyklucza spa-

dek produkcji w ǘŜƧ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ƻŘ ǇƻƱƻǿȅ 

2012 r. 

Zaobserwowane dane o produkcji  

w tym dziale w styczniu, lutym i marcu 2012 

roku ōȅƱȅ ȊŀǎƪƻŎȊŜƴƛŜƳΦ ²ȅǊŀȋƴŀ ǘŜƴŘŜƴŎƧŀ 

ǎǇŀŘƪƻǿŀ ƳƻŘȅŦƛƪǳƧŜ ǇǊȊŜōƛŜƎ ǏŎƛŜȍŜƪ ŎŜn-

ǘǊŀƭƴȅŎƘ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘΣ ǎǘŀōƛƭi-

ȊǳƧŊŎ ǿȊǊƻǎǘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊŎ ƧŜƎƻ 

ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴŊ ǿŀǊǘƻǏŏ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴŊΦ 
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5ƻōǊŀ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴŜ ƴƛŜǘǊǿŀƱŜ 

 
 

 
 

 
 

 
 

Dwa oǎǘŀǘƴƛŜ Ǉǳƴƪǘȅ ȊŜƎŀǊŀ ȊƴŀƧŘǳƧŊ 

ǎƛť ǿ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ŏǿƛŀǊǘŎŜ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťd-

nych. Zegary cyklu ǎŊ jednak mniej czytelne 

ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǿƛťƪǎȊȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿŀƘŀƵ ǇǊȊy-

padkowych i ƳƴƛŜƧǎȊȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿŀƘŀƵ cyklicz-

nych w przypadku tej zmiennej. Analogicz-

nie jak w poprzednich raportach, obserwa-

cja ǿȅƻŘǊťōƴƛƻƴȅch cykli ƻŘŎƘȅƭŜƵ όŘƭŀ 

ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ǿȅƎƱŀŘȊŀƴƛŀύ ƻǊŀȊ 

analiza korelacji (patrz tabela 2.2.ύ ǿǎƪŀȊǳƧŊ 

na wyprȊŜŘȊŜƴƛŜ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘŜƧ ȊƳƛŜn-

ƴŜƧ ǿȊƎƭťŘŜƳ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽπ

ƱŜƳ o ƻƪƻƱƻ н-3 mieǎƛŊŎŜΦ 

½ŀƻōǎŜǊǿƻǿŀƴŜ ŘŀƴŜ Ȋ ǇƻŎȊŊǘƪǳ Ǌƻƪǳ 

нлмн ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ǿȅǊŀȋƴŊ tendencjť eks-

pansywnŊ ǿ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅƳ ŘȊƛŀƭŜΦ bƻǿŜ ƻb-

ǎŜǊǿŀŎƧŜ ƴƛŜ ƳƻŘȅŦƛƪǳƧŊ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿƻ ǇǊȊe-

biegu ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ ǿƻōŜŎ 

ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ ŜŘȅŎƧƛ ǊŀǇƻǊǘǳΣ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎ Řo-

Řŀǘƪƻǿƻ ƴŀ ǎǘŀōƛƭƛȊŀŎƧť ǿȊǊƻǎǘǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƻƪΦ мл҈ ǊκǊ Ȋ ǇƻŎȊŊǘƪƛŜƳ Ǌƻƪǳ 

2013. wƻȊƪƱŀŘȅ ǇǊŜŘȅƪtywne tempa zmian 

produkcji wȅƪƭǳŎȊŀƧŊ ǎǇŀŘŜƪ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

w ǊƻȊǿŀȍŀƴȅƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜΣ ǇƻƴƛŜǿŀȍ ǳƭŜƎƱȅ 

ǇǊȊŜǎǳƴƛťŎƛǳ ƪǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻƳ ŘƻŘŀǘƴƛƳ. 

tǊƻƎƴƻȊȅ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ǿ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ 

ŜŘȅŎƧƛ ǊŀǇƻǊǘǳ ōȅƱȅ sceptyczne co do wzro-

ǎǘǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿ ǘȅƳ ŘȊƛŀƭŜΦ tƻŎȊŊǘŜƪ Ǌƻƪǳ 

нлмн ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊƻǿŀƱ ǎƛť ȊƴŀŎȊƴȅƳ ƻȍy-

ǿƛŜƴƛŜƳ ǿ ŘȊƛŀƭŜΣ ǎǘŊŘ ex post obserwacje 

znajŘǳƧŊ ǎƛť ǿ ǇǊŀǿȅƳ ƻƎƻƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ 

predyktywnych. 
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DƽǊƴƛŎǘǿƻΣ ǿȅŘƻōȅǿŀƴƛŜ 

 
 

 
 

 
 

 
 

hǎǘŀǘƴƛŜ ǘǊȊȅ Ǉǳƴƪǘȅ ȊŜƎŀǊŀ ȊƴŀƧŘǳƧŊ 

ǎƛť ǿ ŘǊǳƎƛŜƧ ŏǿƛŀǊǘŎŜ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťd-

nych, co wskazuje na przechodzenie przez 

ƎƽǊƴȅ Ǉǳƴƪǘ ȊǿǊƻǘƴȅ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ƛ ǇǊŀw-

dopodobne ǿŜƧǏŎƛŜ ǿ ŦŀȊť ǊŜŎŜǎƧƛΦ tƻǘǿƛŜr-

ŘȊŀƧŊ ǘƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ȋ Ŏȅƪƭƛ ƻŘŎƘȅƭŜƵ Řƭŀ ǘŜƧ 

ȊƳƛŜƴƴŜƧ Řƭŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅŎƘ Ǉa-

ǊŀƳŜǘǊƽǿ ǿȅƎƱŀŘȊŀƧŊŎȅŎƘ. {ŜƪŎƧŀ ƎƽǊƴƛŎǘǿƻ 

ƛ ǿȅŘƻōȅǿŀƴƛŜ ƴƛŜ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ǿy-

ǊŀȋƴȅƳ ƻǇƽȋƴƛŜniem ōŊŘȋ ǿȅǇǊȊŜdzeniem 

ŦŀȊȅ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧ ǿȊƎƭťŘŜƳ 

Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳΦ  

wƻȊǇǊƻǎȊŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ predyktyw-

nych ǎƛƭƴƛŜ ƴŀǊŀǎǘŀ ƴŀ ǇƻŎȊŊǘƪǳ ƘƻǊȅȊƻƴǘǳ 

prognozy i w 2012 r. ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ ǿȊƎƭťŘƴƛŜ 

ǎǘŀƱŜ Řƻ ƪƻƵŎŀ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻǎǘȅŎȊƴŜƎƻΦ 

tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǿȅǎǘŊǇienia dodat-

niego tempa zmian produkcji r/r w tym 

dziale jest nieco mniejsze od prawdopodo-

ōƛŜƵǎǘǿŀ ǎǇŀŘƪǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΦ ¢ŜƴŘŜƴŎƧŜ ŎŜƴ-

ǘǊŀƭƴŜ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ ȊƴŀƧŘǳƧŊ 

ǎƛť w ƻƪƻƭƛŎŀŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ mniejszych od zera 

ǿ ŎŀƱȅƳ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ. 

Podobnie Ƨŀƪ ǿ ŘȊƛŀƱŀŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ  

Ȋ ǇǊƻŘǳƪŎƧŊ ŜƴŜǊƎƛƛΣ ŘŀƴŜ ƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ na 

ǇƻŎȊŊǘƪǳ roku ōȅƱȅ ȊŀǎƪŀƪǳƧŊŎŜΣ ǎǘŊŘ ƧŜŘy-

nie w ǎǘȅŎȊƴƛǳ Ƴƻȍƴŀ ȊŀƻōǎŜǊǿƻǿŀŏ ǇǊŜŎy-

zyjne prognozy na poziomie mediany pre-

ŘȅƪǘȅǿƴŜƧΣ ȊŀǏ ǿ ƭǳǘȅƳ ƛ ƳŀǊŎǳ нлмн r., 

ujemne tempo zmian produkcji zƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť 

ǿ ƻōǎȊŀǊŀŎƘ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅktywnych 

o ƴƛǎƪƛƳ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƛŜΦ 
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²ȅŘƻōȅǿŀƴƛŜ ǿťƎƭŀ ƪŀƳƛŜƴƴŜƎƻ i ǿťƎƭŀ ōǊǳƴŀǘƴŜƎƻ 

 
 

 
 

 
 

 

² ƴŀǿƛŊȊŀƴƛǳ Řƻ ǿȅƴƛƪƽǿ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ 

raportu, punkty zegara cyklu w wariancie 

1 ƪƻƴǘȅƴǳǳƧŊ oscylŀŎƧť w okolicy ǇƻŎȊŊǘƪǳ 

ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΦ ½ƳƛŜƴƴƻǏŏ ǇƻƱƻȍe-

ƴƛŀ Ǉǳƴƪǘƽǿ ȊŜƎŀǊŀ ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛŀ ȊƛŘŜƴǘȅŦi-

ƪƻǿŀƴƛŜ ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƎƻ ƪǎȊǘŀƱǘǳ. Ostatnie 

Ǉǳƴƪǘȅ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ƴƛŜ ƻŘōƛŜƎŀƧŊ Ȋƴa-

ŎȊŊŎƻ ƻŘ ƭƛƴƛƛ ǘǊŜƴŘǳΦ Cȅƪƭ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘŜƧ 

zmiennej nie jest silnie zsynchronizowany 

z ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ όniska 

ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊƽōƪƻǿŜƎƻ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ ƪƻǊŜƭa-

cji). hōǎŜǊǿǳƧŜ ǎƛť ǘŜȍ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛ ǳŘȊƛŀƱ ǿa-

ƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ όǳǘƻȍǎŀƳƛŀƴȅŎƘ ȊŜ ȊƳƛŀƴŊ 

koniunktury) w tej zmiennej.  

RƻȊƪƱŀŘȅ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŊ 

ǿƛťƪǎȊƻǏŏ Ƴŀǎȅ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵstwa dla 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǘŜƳǇŀ ȊƳƛŀƴ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

r/r.  Jest to cecha zaobserwowana w po-

przedniej edycji raportu i wzmocniona za-

ǎƪŀƪǳƧŊŎƻ ƴƛǎƪƛƳƛ ŘŀƴȅƳƛ ƻ ȊƳƛŀƴŀŎƘ ǇǊo-

ŘǳƪŎƧƛ Ȋ ǇƻŎȊŊǘƪǳ Ǌƻƪǳ нлмнΦ Do ƪƻƵŎŀ Ǌƻƪǳ 

2012 ƳŜŘƛŀƴȅ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ 

ȊōƭƛȍŀƧŊ ǎƛť Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ л҈ ǊκǊΣ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎ ƴŀ 

poǇǊŀǿť ǎȅǘǳŀŎƧƛ w dziale, jednak od wrze-

Ǐƴƛŀ нлмн r. i Řƻ ƪƻƵŎŀ ƘƻǊȅȊƻƴǘǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǎƛť dalszy spadek produkcji. 

Analiza ex post prognoz wskazuje na 

ŘǳȍŊ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ ȊǿƛŊȊŀƴŊ Ȋ ǿȅŘƻōȅŎƛŜƳ 

ǿťƎƭŀΣ ƪǘƽǊŜ ƧŜǎǘ ǎƛƭƴƛŜ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŜ ƻŘ ŎȊȅn-

ƴƛƪƽǿ ŀǘƳƻǎŦŜǊȅŎȊƴȅŎƘΦ ²ȅŘƻōȅŎƛŜ ǿťƎƭŀ 

ƴŀ ǇƻŎȊŊǘƪǳ нлмн r. ȊƴŀŎȊƴƛŜ ǎǇŀŘƱƻ. Nowe 

ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ ƳƻŘȅŦƛƪǳƧŊ ǊƻȊƪƱŀŘȅ ǇǊŜŘȅk-

ǘȅǿƴŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊȅ ǇƻƱƻȍŜƴƛŀ ǳƭŜƎŀƧŊ 

ǎǘŀōƛƭƛȊŀŎƧƛ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛŀŎƘ ǳƧŜƳƴȅŎƘ. 
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tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƎƽǊƴƛŎǘǿƻ i wydobywanie 

 
 

 
 

 
 

 
 

Ostatni punkt zegara w obydwu wa-

riantach przechodzi Řƻ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ŏǿƛŀǊǘƪƛ 

ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΣ Ŏƻ ǎǳƎŜǊǳƧŜ ǇǊȊŜƧǏŎƛŜ 

ǇǊȊŜȊ ƎƽǊƴȅ Ǉǳƴƪǘ ȊǿǊƻǘƴȅ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

ƻǊŀȊ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴŜ ǿŎƘƻŘȊŜƴƛŜ ǿ ŦŀȊť 

recesji tej zmiennej. /ȅƪƭ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ŎƘŀǊŀk-

teryzuƧŜ ǎƛť ǿysokŊ amplitudŊ ǿŀƘŀƵ, jed-

nak poziom synchronizacji z cyklem odchy-

ƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ ƧŜǎǘ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛ.  

tǊƻƎƴƻȊȅ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǊκǊ 

ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧť ǇǊȊŜƧǏŎƛŀ ƻŘ ƻƪǊe-

ǎǳ ǇƻƳȅǏƭƴŜƧ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ, ǇƻǇǊȊŜȊ ƎƽǊƴȅ 

punkt zwrotny, do okresu jej pogorszenia.  

Przy relatywnie silnie skoncentrowa-

ƴȅŎƘ ǊƻȊƪƱŀŘŀŎƘ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ, mediany 

ǘŜƳǇŀ ȊƳƛŀƴ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǇǊȊȅƧƳǳƧŊ ǿŀǊǘƻ-

ǏŎƛ ǿ ƻƪƻƭƛŎŀŎƘ ȊŜǊŀ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ ƘƻǊȅȊƻƴǘǳ 

prognozy. 
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5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǳǎƱǳƎƻǿŀ ǿǎǇƻƳŀƎŀƧŊŎa ƎƽǊƴƛŎǘǿƻ i wydobywanie 

 
 

 
 

 
 

 
 

Uzyskane zegary ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť 

umiarkowanym stopniem ŎȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ 

Ostatnie puƴƪǘȅ ȊŜƎŀǊƽǿ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊ  

w ǘǊȊŜŎƛŜƧ ŏǿƛŀǊǘŎŜ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΣ 

Ŏƻ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧť ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ 

koniunktury w tym dziale produkcji (w na-

ǿƛŊȊŀƴƛǳ Řƻ ǿƴƛƻǎƪƽǿ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ ǊŀǇƻr-

tu). Prezenǘƻǿŀƴȅ Ŏȅƪƭ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ƧŜǎǘ 

w umiarkowanym stopniu (patrz tabela 2.2.) 

zsynchronizowany z cyklem odchyƭŜƵ ǇǊo-

ŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳΦ Analiza korelacji nie wskazu-

ƧŜ ƴŀ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜ ōŊŘȋ ǿȅǇǊȊŜŘȊŜƴƛŜ ŦŀȊȅ 

Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧ ǿȊƎƭťŘŜƳ Ŏȅƪƭǳ 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳΦ  

bƛŜǇŜǿƴƻǏŏ ex ante prognoz tempa 

zmian produkcji jest Řǳȍŀ w tym dziale. 

wƻȊƪƱŀŘȅ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜ ǎŊ ȊƭƻƪŀƭƛȊƻwane 

ǿƻƪƽƱ ǿŀǊǘƻǏŎƛ л҈Σ z rozproszeniem nie 

ǿȅƪƭǳŎȊŀƧŊŎȅƳ ŘǳȍȅŎƘ ǎǇŀŘƪƽǿ ǊκǊ, jak 

i ǿȊǊƻǎǘƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ Řƭŀ ǊƻȊǿŀȍŀƴŜƎƻ ŘȊƛa-

ƱǳΦ ReƭŀǘȅǿƴƛŜ ǎȅƳŜǘǊȅŎȊƴȅ ǊƻȊƪƱŀŘ ƪǿŀƴǘȅƭƛ 

ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ ǿƻƪƽƱ ǿŀǊǘƻǏŎƛ л҈ ȊƴŀŎȊƴƛŜ 

ǳǘǊǳŘƴƛŀ ǇǊŜŎȅȊȅƧƴŜ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ 

rozwojowych w tym dziale ǿ ŎƛŊƎǳ ƴŀƧōƭƛȍπ

ǎȊȅŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱƽǿ. Nowe obserwacje o tem-

ǇƛŜ ȊƳƛŀƴ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƱȅ ǎƛƭƴŊ 

ǿŀƘƭƛǿƻǏŏ ǏŎƛŜȍƪƛ ǿ ŎŀƱȅƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜΦ 

Nowe obserwacje o tempie zmian 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƳƻŘȅŦƛƪǳƧŊ ǊƻȊƪƱŀŘy predyktyw-

neΣ ƪǘƽǊŜ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿƻ ǎŊ bardziej wahliwe. 

Obserwacje z lutego 2012 r. ȊƻǎǘŀƱȅ ōŀǊŘȊƻ 

ǇǊŜŎȅȊȅƧƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ ŜŘȅŎƧƛ 

prognoz. 
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tǊȊŜǘǿƽǊǎǘǿƻ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜ 

 
 

 
 

 
 

 
 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜǘǿƽǊǎǘǿŀ 

ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƎƻ, wnioski na temat koniunk-

tury ǎŊ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜ, jak w przypadku zmien-

nej: gƽǊƴƛŎǘǿƻ i wydobywanie, elektrycz-

ƴƻǏŏΣ ƎŀȊΣ ǇŀǊŀ ǿƻŘƴŀ i ƎƻǊŊŎŀ ǿƻŘŀΣ ōu-

downictwo. Zachowania cykliczne tych 

ȊƳƛŜƴƴȅŎƘ ǎŊ ōŀǊŘȊƻ ȊōƭƛȍƻƴŜ όǇǊƽōƪƻǿȅ 

ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ƴƛŜƳŀƭ мΣлύΦ  

wƻȊƪƱŀŘȅ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜ ƛƴŦƻǊƳǳƧŊ 

o scenariuszu ƧŀƪƻǏŎƛƻǿƻ podobnym w tym 

ŘȊƛŀƭŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ Řƻ ŘȊƛŀƱǳ ƎƽǊƴƛŎǘǿƻ i wydo-

bywanie. RozproǎȊŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅk-

ǘȅǿƴȅŎƘ ǊƻǏƴƛŜΣ ȊǿƛťƪǎȊŀƧŊŎ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ ex 

ante w horyzoncie prognostycznym. Ten-

ŘŜƴŎƧŜ ŎŜƴǘǊŀƭƴŜ ǇǊȊŜǎǳǿŀƧŊ ǎƛť w ǎǘǊƻƴť 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ л҈ ǊκǊΣ ƻǎƛŊƎŀƧŊŎ ƧŊ w ƪƻƵŎǳ Ǌƻƪǳ 

нлмнΦ tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǎǇŀŘƪǳ ǇǊo-

ŘǳƪŎƧƛ ǊƻǏƴƛŜ w ŎŀƱȅƳ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅƳ ƘƻǊȅȊƻn-

ŎƛŜΣ ƻŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƻƪƻƱƻ л,о Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛe-

ȊƴŀŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊŎȅŎƘ л,5 w ƪƻƵŎǳ roku 

нлмнΦ tƛŜǊǿǎȊŜ ƳƛŜǎƛŊŎŜ Ǌƻƪǳ нлмо Ǉƻǿƛƴƴȅ 

ǇǊȊȅƴƛŜǏŏ ǇƻǇǊŀǿť ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǿ ŘȊƛŀƭŜΣ ƎŘȅȍ 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

ƧŜǎǘ ǿ ǘȅŎƘ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ ǿƛťƪǎȊŜ ƻŘ лΣр ƛ Ǌo-

ǏƴƛŜ. 

Podobnie jak w poprȊŜŘƴƛŎƘ ŘȊƛŀƱŀŎƘ, 

ǊƻȊǇǊƻǎȊŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ Řƭŀ 

stycznia, lutego i marca pokrywa zaobser-

ǿƻǿŀƴŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛΦ ¢ŜƳǇƻ ȊƳƛŀƴ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

ǿ ƭǳǘȅƳ ǳŘŀƱƻ ǎƛť ōŀǊŘȊƻ ǇǊŜŎȅȊȅƧƴƛŜ ǇǊȊe-

ǿƛŘȊƛŜŏΦ 
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tǊƻŘǳƪŎƧŀ ŀǊǘȅƪǳƱƽǿ ǎǇƻȍȅǿŎȊȅŎƘ 

 
 

 
 

 
 

 
 

Zegary cyklu Řƭŀ ǘŜƎƻ ŘȊƛŀƱǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť ǎƱŀōȅƳ stopniem czytel-

ƴƻǏŎƛΦ hōǎŜǊǿǳƧŜ ǎƛť ǘŜȍ ƴiski poziom syn-

ŎƘǊƻƴƛȊŀŎƧƛ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧ  

Ȋ ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳΦ 

²ǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ  

z ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱem wynosi 

ƻƪƻƱƻ л,54 i pozostaje praktycznie niezmie-

ƴƛƻƴȅ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƳ ǊŀǇƻr-

tem (0,55). Procentowe odchylenia anali-

zowanej zmiennej (po wyeliminowaniu 

ǿǇƱȅǿǳ ǿŀƘŀƵ ǎŜȊƻƴƻǿȅŎƘύ ƻŘ ƻƎƽƭƴŜƧ 

tendencji rozwojowej ǎŊ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛe i nie 

ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊ 3% w okresie od stycznia 

2000 r. do ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2011 r. Produkcja arty-

ƪǳƱƽǿ ǎǇƻȍȅǿŎȊȅŎƘ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ƻƎƽl-

ƴŊ ǘŜƴŘŜƴŎƧŊ Řƻ ǿȊǊƻǎǘǳ όǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ 

ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ Ǌƻƪǳ нллрύ. 

Szereg czasowy danych historycznych 

ǘŜƳǇŀ ȊƳƛŀƴ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ŀǊǘȅƪǳƱƽǿ ǎǇƻȍȅw-

czych charakteǊȅȊǳƧŜ Řǳȍŀ ȊƳƛŜƴƴƻǏŏΦ Jed-

nak nowe trzy obserwacje o tempie zmian 

produkcji z ǇƻŎȊŊǘƪǳ Ǌƻƪǳ 2012 ȊƳƛŜƴƛŀƧŊ 

ƛǎǘƻǘƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘȅ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜΣ destabilizu-

ƧŊŎ ƛŎƘ ǇƻƱƻȍŜƴƛŜ ƛ ƻŘǿǊŀŎŀƧŊŎ ǘŜƴŘŜƴŎƧť 

ǊƻȊǿƻƧƻǿŊΦ ² ōƛŜȍŊŎȅƳ Ǌƻƪǳ ǘŜƳǇƻ ȊƳƛŀƴ 

proŘǳƪŎƧƛ ǿ ǘȅƳ ŘȊƛŀƭŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ǿȅƴƻǎƛŏ 

ǇǊȊŜŎƛťǘƴƛŜ ƻƪƻƱƻ мл҈ ǊκǊΣ ƧŜŘƴŀƪ Ȋ ǿȅǊŀȋƴŊ 

ǘŜƴŘŜƴŎƧŊ ǎǇŀŘƪƻǿŊΦ tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ 

ǎǇŀŘƪǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƧŜǎǘ ǿ ŎŀƱȅƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ 

ƴƛǎƪƛŜΣ ƧŜŘƴŀƪ ǿȊǊŀǎǘŀΣ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ƴŀ Ǉo-

ŎȊŊǘƪǳ Ǌƻƪǳ нлмо. 

Analiza ex post prognoz wskazuje na 

ŘƻǏŏ ǇǊŜŎȅȊȅƧƴŜ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǇǊŀǿŘȊƛǿȅŎƘ 

wartoǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ƳŜŘƛŀƴȅ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜ 

w styczniu i marcu 2012 r. 
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tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƴŀǇƻƧƽǿ 

 
 

 
 

 
 

 
 

½ŜƎŀǊȅ Ŏȅƪƭǳ Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƴŀǇƻƧƽǿ 

ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť ǎƱŀōȅƳ ǎǘƻǇƴƛŜƳ czytel-

ƴƻǏŎƛΦ 5ƭŀ ǘŜƎƻ ŘȊƛŀƱǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǎǘǿƛŜǊŘȊƻƴƻ 

brak ǇƻǿƛŊȊŀƵ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ z cyklem od-

ŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳΦ SŜȊƻƴƻǿƻǏŏ ǇǊo-

ŘǳƪŎƧƛ ƴŀǇƻƧƽǿ, ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŀ ȊŜ ȊǿƛťƪǎȊƻƴe-

go popytu na napoje w okresie letnim, ma 

ŘŜŎȅŘǳƧŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿŀƘŀƴƛŀ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ 

w tym dziale. Procentowe odchylenia cyklu 

tej zmiennej od linii trendu ǎŊ ŘƻǏŏ ŘǳȍŜ  

w ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ z ƛƴƴȅƳƛ ŘȊƛŀƱŀƳƛ i przekra-

ŎȊŀƧŊ ǿŀǊǘƻǏŏ 7%. 

bƻǿŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ ƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊ Ƨŀƪo-

ǏŎƛƻǿƻ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ ǿ Ǉo-

Ǌƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŊ ŜŘȅŎƧŊΦ ¢ŜƳǇƻ ǇǊo-

ŘǳƪŎƧƛ Ǉƻǿƛƴƴƻ ǿȊǊŀǎǘŀŏ Řƻ ǇƻƱƻǿȅ Ǌƻƪǳ 

2012. Od lipca 2012 mediany predyktywne 

ȊōƭƛȍŀƧŊ ǎƛť Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ л҈ ǊκǊ, ǎǘŀōƛƭƛȊǳƧŊŎ 

ǎƛť ǿƻƪƽƱ ǘŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Řƻ ƪƻƵŎŀ ƘƻǊȅȊƻƴǘǳ 

ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǿȊǊƻǎǘǳ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƧŜǎǘ ȊōƭƛȍƻƴŜ Řƻ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵπ

ǎǘǿŀ ǎǇŀŘƪǳΣ Ŏƻ ǇƻǿƻŘǳƧŜΣ ƛȍ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ 

jednoznacznie tendencji rozwojowych w tej 

ōǊŀƴȍȅ ƧŜǎǘ ōŀǊŘȊƻ ǘǊǳŘƴŜΦ 

Obserwacje tempa zmian produkcji 

w ǎǘȅŎȊƴƛǳΣ ƭǳǘȅƳ ƛ ƳŀǊŎǳ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊ ǘŜn-

ŘŜƴŎƧƻƳ ƴŀƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ ŜŘȅŎƧƛ 

raportu. 
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tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ ǘȅǘƻƴƛƻǿȅŎƘ 

 
 

 
 

 
 

 
 

5ƭŀ ǘŜƎƻ ŘȊƛŀƱǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻbserwu-

jemy brak ǎȅƴŎƘǊƻƴƛȊŀŎƧƛ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

omawianej zmiennej z ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳΦ Zegary cyklu ǎŊ bardzo 

ǎƱŀōƻ czytelne. Obecna obserwowana pozy-

cja cykliczna nie jest ǎƛƭƴƛŜ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ƻŘ 

pozycji ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳΦ Szokowy spadek 

proŘǳƪŎƧƛ ǿȅǊƻōƽǿ ǘȅǘƻniowych z ǇƻŎȊŊt-

kiem 2008 r. ōȅƱ spowodowany zmianami 

akcyzowymi na legalne wyroby tytoniowe. 

5ȊƛŀƱ ǘŜƴ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǿysoka amplituda 

ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ǎƛťƎŀƧŊŎŀ ƴŀǿŜǘ мр҈. 

tƻ ƻȍȅǿƛŜƴƛǳ ǿ ǘȅƳ ŘȊƛŀƭŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΣ 

ƻōǎŜǊǿƻǿŀƴȅƳ ƻŘ ǇƻƱƻǿȅ Ǌƻƪǳ нлммΣ Ǌƻz-

ƪƱŀŘȅ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ƻǎƱŀōƛŜƴƛŜ 

ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ, podobnie jak w poprzedniej 

rundzie prognostycznej. Mediany predyk-

ǘȅǿƴŜΣ ǎǘŀōƛƭƛȊǳƧŊŎ ǎƛť ƴŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛŀŎƘ ƻƪ. 

нл҈ ǊκǊ Řƻ ǇƻƱƻǿȅ Ǌƻƪǳ нлмнΣ ȊōƭƛȍŀƧŊ ǎƛť Řƻ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ л҈ ǊκǊ, ƻǎƛŊƎŀƧŊŎ ƧŊ pod koniec 

roku 2012. PraǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǎǇŀŘƪǳ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŘǳȍŜ ǿ ŎŀƱȅƳ ǊƻȊǿŀȍa-

ƴȅƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜΣ ƧŜŘƴŀƪ ȊǿƛťƪǎȊŀ ǎƛť, osiŊπ

ƎŀƧŊŎ ǿŀǊǘƻǏŏ л,5 pod koniec horyzontu 

prognozy. 

tƻƱƻȍŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ  

Ȋ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ ŜŘȅŎƧƛ ǊŀǇƻǊǘǳ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƱƻ 

ƪƛŜǊǳƴŜƪ ǊƻȊǿƻƧǳ ǊƻȊǿŀȍŀƴŜƎƻ ŘȊƛŀƱǳΣ 

ǿǎƪŀȊǳƧŊŎ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΦ ½ŀƻōǎŜǊǿo-

ǿŀƴŜ ŘŀƴŜ ƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊ ǘť ǇǊo-

ƎƴƻȊťΦ Nowe obserwacje nie ƳƻŘȅŦƛƪǳƧŊ 

scenariusza prognostycznego. 
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tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ ǘŜƪǎǘȅƭƴȅŎh 

 
 

 
 

 
 

 
 

5ƭŀ ǊƻȊǿŀȍŀƴŜƎƻ ŘȊƛŀƱǳ, zegary cykli 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǎŊ ŎȊȅǘŜƭƴŜΦ hǎǘŀǘƴƛŜ Ǉǳƴƪǘȅ ȊŜƎa-

Ǌŀ ǇǊȊŜŎƘƻŘȊŊ όǿ ƴŀǿƛŊȊŀƴƛǳ Řƻ ǇƻǇǊȊŜd-

ƴƛŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳύ Řƻ ŘǊǳƎƛŜƧ ŏǿƛŀǊǘƪƛ ǳƪƱŀŘǳ 

ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΣ Ŏƻ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ǇǊȊŜŎƘo-

ŘȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƎƽǊƴȅ Ǉǳƴƪǘ ȊǿǊƻǘƴȅ Ŏȅƪƭǳ 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧΦ .Ǌŀƪ ƧŜǎǘ ƻȊƴŀƪ 

przeƧǏŎƛŀ ǿ ŦŀȊť ǊŜŎŜǎƧƛΦ !ƴŀƭƛȊŀ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ 

wskazuje na wysoki poziom synchronizacji 

Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿȅǊƻōƽǿ ǘŜk-

ǎǘȅƭƴȅŎƘ Ȋ ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽπ

ƱŜƳ όƪƻǊŜƭŀŎƧŀ ǇǊƽōƪƻǿŀ ƻǎƛŊƎŀ ǇƻȊƛƻƳ 

0,88). Analiza korelacji nie wskazuje na sys-

tematyczne wyǇǊȊŜŘȊŜƴƛŜ ōŊŘȋ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜ 

ŦŀȊȅ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘȅŎƘ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘ ǿȊƎƭťπ

ŘŜƳ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳΦ  

Podobnie jak w poprzednich edycjach 

raportu, ǊƻȊƪƱŀŘȅ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ 

ǿȅƘŀƳƻǿŀƴƛŜ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ǿ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅƳ 

ŘȊƛŀƭŜ Řƻ ƪƻƵŎŀ Ǌƻƪǳ нлмнΦ aŜŘƛŀƴȅ ǇǊe-

ŘȅƪǘȅǿƴŜ ǎŊ ȊƭƻƪŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ƴŀ ǇǊŀǿƻ ƻŘ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ л҈ ǊκǊ Řƻ ƭƛǇŎŀ нлмн r.Σ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ 

ƻǎŎȅƭǳƧŊ ǿƻƪƽƱ ǘŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Řƻ ƪƻƵŎŀ ƘƻǊy-

Ȋƻƴǘǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ wƻȊǇǊƻǎȊŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ 

ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ ǎƛƭƴƛŜ ǿȊǊŀǎǘŀ ǿ ŎŀƱȅƳ ƘƻǊy-

zoncie prognozy, podobnie jak w poprzed-

niej edycji raportu. 

Dane o produkcji w styczniu, lutym 

oraz marcu 2012 r. ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻǇǊŀǿƴƛŜ ǇǊȊe-

ǿƛŘȊƛŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǊƻȊƪƱŀŘ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅΦ h ƛƭŜ 

samo tempo zmian produkcji jedynie 

w marcu 2012 r. jest bardzo bliskie media-

ƴƛŜ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜƧΣ ǘƻ ǏŎƛŜȍƪŀ ǇǊƻƎƴƻȊȅ Ȋōu-

dowana w poprzedniej edycji raportu prze-

ǿƛŘȊƛŀƱŀ ǘŜƴŘŜƴŎƧť ǿȅƘŀƳƻǿŀƴƛŀ ŀƪǘȅǿƴo-

ǏŎƛΦ 
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tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƻŘȊƛŜȍȅ 

 
 

 
 

 
 

 
 

Analiza koniunktury w tym dziale pro-

ŘǳƪŎƧƛ ǇǊƻǿŀŘȊƛ Řƻ ǇƻŘƻōƴȅŎƘ ǿƴƛƻǎƪƽǿΣ Ƨŀƪ 

ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿȅǊƻōƽǿ ǘŜƪǎǘȅƭƴȅŎƘΦ 

tǳƴƪǘȅ ȊŜƎŀǊŀ ǎŊ ƧŜŘȅƴƛŜ ǇǊȊŜǎǳƴƛťǘŜ ƴƛe-

ȊƴŀŎȊƴƛŜ ǿ ǇǊŀǿŊ ǎǘǊƻƴťΦ /ȅƪƭ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘŜƧ 

ȊƳƛŜƴƴŜƧ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ŘǳȍȅƳ stopniem 

ǎȅƴŎƘǊƻƴƛȊŀŎƧƛ Ȋ ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ Řƭŀ ƻƎƽƱǳ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧΦ ²ǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ ƪƻǊe-

ƭŀŎƧƛ Ŏȅƪƭƛ ƻǎƛŊƎŀ ǿŀǊǘƻǏŏ лΣсфΦ tƻƱƻȍŜƴƛŜ 

Ǉǳƴƪǘƽǿ ƴŀ ȊŜƎŀǊȊŜ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ƧŜŘƴŀƪ 

ŘǳȍŊ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛŊ Ȋ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƴŀ ƳƛŜǎƛŊŎΦ 

{ŎŜƴŀǊƛǳǎȊ ǊƻȊǿƻƧǳ ǊƻȊǿŀȍŀƴŜƧ ōǊŀƴȍȅ 

jest analogiczny, jak ten opisany w poprzed-

ƴƛŜƧ ǿŜǊǎƧƛ ǊŀǇƻǊǘǳΦ ² ŎƛŊƎǳ ŎŀƱŜƎƻ Ǌƻƪǳ нлмн 

ƳŜŘƛŀƴȅ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ ǿǎƪŀȊǳƧŊΣ 

ƛȍ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿ ǘȅƳ ŘȊƛŀƭŜ ōťŘȊƛŜ ǎǇŀŘŀŏΦ {ƛƭƴƛŜ 

ǎƪƻƴŎŜƴǘǊƻǿŀƴŜ ǊƻȊƪƱŀŘȅ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜ ǿy-

ƪƭǳŎȊŀƧŊ ǿȊǊƻǎǘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ Ƨǳȍ ƻŘ ƳŀǊŎŀ нлмн ǊΦ 

Nowe obserwacje zaktualizowane w szeregu 

ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊ ǘŜƧ ƪƻƴƪƭǳȊƧƛΣ ƴŀƪǊe-

ǏƭƻƴŜƧ ǿ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ ŜŘȅŎƧƛ ǊŀǇƻǊǘǳΦ 

Analiza ex post prognoz wygenerowa-

nych w poprzednim raporcie wskazuje na pra-

ǿƛŘƱƻǿƻ ƴŀƪǊŜǏƭƻƴŊ ǏŎƛŜȍƪť ǿ ǘȅƳ ŘȊƛŀƭŜΦ hb-

serwacje tempa zmian produkcji w styczniu, 

lutym i marcu 2012 ǊΦ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀƧŊ ǎǇŀŘŜƪ 

produkcji ȊƎƻŘƴƛŜ ȊŜ ǏŎƛŜȍƪŊ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴŊ ǇǊȊŜȊ 

mediany predyktywne poprzedniej rundy pro-

gnostycznej. 
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tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǎƪƽǊ i ǿȅǊƻōƽǿ ǎƪƽǊȊŀƴȅŎƘ 

 
 

 
 

 
 

 
 

Ostatnie punkty zegara w wariancie 

klasycznym ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ ŘǊǳƎƛŜƧ ŏǿƛŀǊǘŎŜ 

ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΣ Ŏƻ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ 

ǇǊȊŜŎƘƻŘȊŜƴƛŜ ǿ ƻƪƻƭƛŎŜ ƎƽǊƴŜƎƻ Ǉǳƴƪǘǳ 

ȊǿǊƻǘƴŜƎƻ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ όǿ odniesieniu 

do wyniƪƽǿ Ǉƻprzedniego raportu). Anali-

zowany dȊƛŀƱ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ŎƘŀǊŀƪǘeryzuje ǎƛť 

wysokim poziomem synchronizacji cyklu 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ z ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ƻƎƽƱǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧΦ PǊƽōƪƻǿȅ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ ƪo-

relacji ƻǎƛŊƎŀ ǿȅǎƻƪŊ ǿŀǊǘƻǏŏ: ƻƪƻƱƻ л,76. 

WȅƻŘǊťōƴƛƻƴȅ Ŏȅƪƭ ŎƘŀǊŀƪteryzuje bardzo 

wysoka ŀƳǇƭƛǘǳŘŀ ǿŀƘŀƵΣ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊŎŀ 

ƳƛŜƧǎŎŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 10%.  

Prognozy zbudowane na podstawie 

ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ ƳƻŘŜƭǳ ǿǎƪŀȊǳƧŊ 

na ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧť ƻōƴƛȍŜƴƛŀ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ w tym 

dziale produkcji ǿ ŎŀƱȅƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ǇǊo-

gnozy. aŜŘƛŀƴȅ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ 

ƻōƴƛȍŀƧŊ ǎǿƻƧŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ i ƻǎƛŊƎŀƧŊ ǿŀǊǘƻǏŏ 

0% r/r ǿ ǇƻƱƻǿƛŜ Ǌƻƪǳ нлмн. Prawdopodo-

ōƛŜƵǎǘǿƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƳŀƭŜƧŜ ǿ ŎŀƱȅƳ 

ǊƻȊǿŀȍŀƴȅƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƛ ƧŜǎǘ 

ƳƴƛŜƧǎȊŜ ƴƛȍ л,5 od czerwca 2012 r. wƻȊƪƱa-

dy ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǊƻǎƴŊŎŜ 

rozproszenie wraz z horyzontem prognozy. 

tƻǿȅȍǎȊŜ ǿƴƛƻǎƪƛ ǇƻƪǊȅǿŀƧŊ ǎƛť Ȋ ƪƻƴƪƭu-

zjami zawartymi w poprzedniej rundzie pro-

gnostycznej. 

Obserwacje z pierwszego kwartaƱǳ 

2012 r. ǎŊ ȊƎƻŘƴŜ Ȋ ƴŀƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǎŎŜƴŀǊƛu-

szem prognostycznym w poprzedniej edycji 

ǊŀǇƻǊǘǳΦ |ŎƛŜȍƪŀ ƳŜŘƛŀƴ predyktywnych jest 

ōŀǊŘȊƻ Ȋōƭƛȍƻƴŀ Řƻ ǇǊŀǿŘȊƛǿȅŎƘ ƻōǎŜǊǿa-

cji. Nowe obserwacje nie ƳƻŘȅŦƛƪǳƧŊ ǇǊȊe-

biegu ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘΦ 
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tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ z drewna oraz korka, z ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ƳŜōƭƛ; produkcja wyrobƽǿ ȊŜ 
ǎƱƻƳȅ i ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ǳȍȅǿŀƴȅŎƘ Řƻ ǿȅǇƭŀǘŀƴƛŀ 

 
 

 
 

 
 

 
 

/ȅƪƭŜ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ǇǊȊŜƧǏŎƛŜ 

w okres recesji w tym dziale gospodarki. 

Zaobserwowano wysoƪŊ ǿŀǊǘƻǏŏ ǿǎǇƽƱπ

czynnika korelacji (na poziomie ok. 0,84) 

Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧ z cyklem odchy-

ƭŜƵ ƻƎƽƱǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ŀƴŀƭƛȊŀ ǿȅƪǊŜǎƽǿ 

Ŏȅƪƭƛ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ǿȅǎƻƪƛ ǇƻȊƛƻƳ 

ȊōƛŜȍƴƻǏŎƛ cyklu produkcji w tym dziale 

z ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛŊ ƻōǎŜǊǿƻǿŀƴŊ w ŎŀƱȅƳ ǎŜƪǘo-

rze produkcji gospodarki.  

Scenariusz prognostyczny wyznaczony 

ǇǊȊŜȊ ǊƻȊƪƱŀŘȅ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜ jest nieco 

ȊƳƛŜƴƛƻƴȅ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ǘŜƴŘŜƴŎƧŀƳƛ 

opisywanymi w poprzedniej edycji raportu. 

aŜŘƛŀƴȅ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜ ǎǘŀōƛƭƛȊǳƧŊ ǎƛť ǿ ƻƪo-

ƭƛŎŀŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 8% r/r w ostatnimi kwartale 

2012 r. |ŎƛŜȍƪŀ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴŀ ǇǊȊŜȊ ǘŜƴŘŜƴŎƧŜ 

centralne wskazuje na wzrost produkcji. 

RƻȊǇǊƻǎȊŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ ƧŜǎǘ 

ŘǳȍŜΣ jednak ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǎǇŀŘƪǳ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƧŜǎǘ ǿ ŎŀƱȅƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

ƳŀƱŜΣ ƛ ƴƛŜǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊŎŜ л,1. 

Mediany predyktywne z poprzedniego 

raportu nie ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƱȅ ǘŜƳpa zmian pro-

dukcji pod koniec roku 2011. Zaobserwo-

ǿŀƴŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Řƭŀ ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀΣ ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ 

i grudnia ǿȅȊƴŀŎȊŀƧŊ ȊǳǇŜƱƴƛŜ ƛƴƴŊ ǏŎƛŜȍƪťΣ 

ƴƛȍ parametry ǇƻƱƻȍŜƴƛŀ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅk-

ǘȅǿƴȅŎƘΦ bƻǿŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊ ǇƻƱo-

ȍŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘΣ jednocze-

ǏƴƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊc ƪǊƽǘƪƻƻƪǊŜǎƻǿŜ ǿŀƘa-

ƴƛŀ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ǇƻƱƻȍŜƴƛŀ. 
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Produkcja papieru i ǿȅǊƻōƽǿ z papieru 

 
 

 
 

 
 

 
 

Wyznaczony cykl ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǿǎƪŀȊǳƧŜ 

ƴŀ ǇǊȊŜŎƘƻŘȊŜƴƛŜ ǿ ŦŀȊť ǊŜŎŜǎƧƛ ǿ ǘȅƳ ŘȊƛa-

le gospodarki. Ostatnie punkty zegara 

w wariancie klasycznym ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť w trze-

ŎƛŜƧ ŏǿƛŀǊǘŎŜ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΦ ²ǎǇƽƱπ

ŎȊȅƴƴƛƪ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ Řƭŀ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǊƽǿƴŜƎƻ 

3 na poziomie 0,81 sugeruje wysoki poziom 

ȊōƛŜȍƴƻǏŎƛ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧ 

z ƻǇƽȋƴƛƻƴȅƳ cȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

ƻƎƽƱŜƳ. Produkcja w tym dziale charaktery-

ȊǳƧŜ ǎƛť ǘŜƴŘŜƴŎƧŊ Řƻ ǿȊǊƻǎǘǳ (w ǇƻǊƽǿƴa-

ƴƛǳ Ȋ ǇǊƻŘǳƪŎƧŊ Ǌƻƪǳ нллрύ ƻŘ ǿȅƧǏŎƛŀ 

z ŘƻƭƴŜƎƻ Ǉǳƴƪǘǳ ȊǿǊƻǘƴŜƎƻ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

usytuowanego w ƻƪƻƭƛŎȅ ǇǊȊŜƱƻƳǳ Ǌƻƪǳ 

2008 oraz 2009.  

Podobnie jak w poprzedniej rundzie 

prognostycznej rƻȊǇǊƻǎȊŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ 

ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ ǊƻǏƴƛŜ ƳƻƴƻǘƻƴƛŎȊƴƛŜ 

w ŎŀƱȅƳ horyzoncie ǇǊƻƎƴƻȊȅΣ ȊƻǎǘŀǿƛŀƧŊŎ 

ŘǳȍŊ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ Ŏƻ Řƻ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŀ ǎƛť 

tempa zmian produkcji ǿ ŎŀƱȅƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ. 

aŜŘƛŀƴȅ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ stabili-

ȊǳƧŊ ǎƛť ǿ ƻƪƻƭƛŎŀŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ р% r/r tempa 

ȊƳƛŀƴΣ ǎǳƎŜǊǳƧŊŎ umiarkowany wzrost pro-

dukcji w roku 2012. PǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ 

ǎǇŀŘƪǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊƻǏƴƛŜ ǿǊŀȊ z horyzontem 

ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƛ Ȋ ǇƻŎȊŊǘƪƛŜƳ Ǌƻƪǳ нлмо ǇǊȊŜƪǊa-

ŎȊŀ ǿŀǊǘƻǏŏ л,2. 

Dane o tempie zmian produkcji 

w pierwszym kwartale 2012 r. ȊŀǎƪƻŎȊȅƱȅ 

ǿȅƘŀƳƻǿŀƴƛŜƳ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ǿ ǘȅƳ ŘȊƛŀƭŜ. 

Tempo zmian produkcji w marcu 2012 r. 

ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ƻƎƻƴŀŎƘ ǊƻȊƪƱŀŘǳ ǇǊŜŘȅk-

tywnego wyznaczonego w poprzedniej run-

dzie prognostycznej.  
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Poligrafia i ǊŜǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴƻǏƴƛƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

 
 

 
 

 
 

 
 

Analiza korelacji wskazuje nadal (w od-

niesieniu do poprzedniego raportu) na silne 

zsynchronizowanie Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘŜƧ ȊƳƛŜn-

nej z cyklem odchyƭŜƵ ƻƎƽƱǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊe-

ƳȅǎƱƻǿŜj όǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ ƴŀ ǇƻȊƛo-

mie ok. 0,71). Analiza korelacji nie dostarcza 

ƧŜŘƴŀƪ ǇŜƱƴŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ o wahaniach aktyw-

ƴƻǏŎƛ w tym dziale. Uzyskane zegary charak-

ǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť ǎƱŀōȅƳ stopniem ŎȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ, ze 

ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ Řǳȍȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿŀƘŀƵ ǇǊȊȅǇŀŘƪo-

ǿȅŎƘ ǿƛŘƻŎȊƴȅ ƴŀ ǿȅƪǊŜǎƛŜ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ. 

² ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ǿȅƴƛƪŀƳƛ trzech poprzed-

ƴƛŎƘ ǊŀǇƻǊǘƽǿ, cykle ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ 

ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧť ƻƪǊŜǎǳ ŎƛŊƎƱŜƧ ǇƻǇǊŀǿȅ koniunk-

tury w tym dziale produkcji, przy jednocze-

snym braku pǊȊŜǎƱŀƴŜƪ Ȋŀ ƘƛǇƻǘŜȊŊ o przej-

ǏŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ƎƽǊƴȅ Ǉǳƴƪǘ ȊǿǊƻǘƴȅ ŎȅƪƭǳΦ 

wƻȊǇǊƻǎȊŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅw-

ƴȅŎƘ ƧŜǎǘ ōŀǊŘȊƻ ŘǳȍŜ w ŎŀƱȅƳ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅƳ 

okresie prognostycznymΣ Ŏƻ ƧŜǎǘ ŎŜŎƘŊ ŎƘa-

ǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅŎȊƴŊ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴŜƧ ōǊŀƴȍȅ. Nowe 

obserwacje, zaktualizowane do szeregu ob-

ǎŜǊǿŀŎƧƛ ƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊ ǇƻǿŀȍƴƛŜ ǏŎƛŜȍƪƛ Ƴe-

Řƛŀƴ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ ƛ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛ ex ante  

ǿ ŎŀƱȅƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ Tendencje 

ŎŜƴǘǊŀƭƴŜ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ ǎǘŀōƛƭi-

ȊǳƧŊ ǎƛť na poziomie ok. 8% r/r. Prawdopo-

ŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǎǇŀŘƪǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƧŜǎǘ ƴƛǎƪƛŜ  

ƛ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ л,н ǿ ŎŀƱȅƳ ƘƻǊy-

zoncie prognozy. 

Wzrost produkcji zaobserwowany  

w styczniu 2012 ǊΦ ōȅƱ ȊŀǎƪŀƪǳƧŊŎȅ. Mediany 

predyktywne z poprzedniej rundy progno-

stycznej ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊƻǿŀƱȅ ǎƛť ǎƱŀōŊ ȊƳƛŜn-

ƴƻǏŎƛŊΣ ǎǘŊŘ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ex post obserwacje 

ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǇƻȊŀ ǘŜƴŘŜƴŎƧŊ ŎŜƴǘǊŀƭƴŊ ǿy-

ȊƴŀŎȊƻƴȅŎƘ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿΦ 
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Produkcja koksu i ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǊŀŦƛƴŀŎƧƛ ǊƻǇȅ ƴŀŦǘƻǿŜƧ 

 
 

 
 

 
 

 
 

Ostatnie punkty zegara ƪƻƴǘȅƴǳǳƧŊ 

ƻǎŎȅƭŀŎƧť όǿ ƴŀǿƛŊȊŀƴƛǳ Řƻ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ 

edycji raportu) ōƭƛǎƪƻ ǇƻŎȊŊǘƪǳ ǳƪƱŀŘǳ 

ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ ōŊŘȋ osi ƻŘŎƛťǘȅŎƘ. Wskazu-

je to na neutralny stan koniunktury (bez 

poprawy i pogorszenia) w tym dziale pro-

dukcji. Wyniki przedstawione w tabeli 2.2. 

ƴƛŜ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ǿȅǇǊȊŜŘȊŜƴƛŜ ŦŀȊȅ Ŏȅƪƭǳ 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧ ǿȊƎƭťŘŜƳ Ŏȅƪƭǳ ƻd-

ŎƘȅƭŜƵ Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳΦ ²ǎǇƽƱŎȊȅƴƴik 

korelacji (niezmieniony w odniesieniu do 

poprzedniego raportu) na poziomie 0,73 

sugeruje ȊŀǏ ŘƻǏŏ wysoki poziom synchroni-

zacji cyklu oŘŎƘȅƭŜƵ ǘŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧ z cyklem 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳΦ 

Podobnie jak w poprzednich edycjach 

raportu, pŀǊŀƳŜǘǊȅ ǇƻƱƻȍŜƴƛŀ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ 

predyktywnych ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť ǎƛƭƴŊ 

ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛŊ ǿ ŎŀƱȅƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅ. 

wƻȊǇǊƻǎȊŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ 

ǊƻǏƴƛŜ ƎǿŀƱǘƻǿƴƛŜ ƴŀ ǇƻŎȊŊǘƪǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊo-

ƎƴƻǎǘȅŎȊƴŜƎƻΣ ȊŀǏ ƻŘ czerwca 2012 r. ulega 

stabilizacji. |ŎƛŜȍƪŀ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴŀ ǇǊȊŜȊ Ƴe-

Řƛŀƴȅ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ ǿǎƪŀȊǳƧŜ 

ƴŀ ǎǇŀŘŜƪ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿ ŎŀƱȅƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ 

ǇǊƻƎƴƻȊȅΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлмн Ǌƻƪǳ  

ƛ ƪƻƵŎŀ L ƪǿŀǊǘŀƱǳ 2013 r. Silne rozproszenie 

ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ŘǳȍŊ 

ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏΣ ǎǘŊŘ ǇƻǿȅȍǎȊȅ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊ ƴŀƭe-

ȍȅ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀŏ Ȋ ƻǎǘǊƻȍƴƻǏŎƛŊΦ 

Analiza ex post prognoz z poprzedniej 

wersji raportu wskazuje na ǳƳƛŀǊƪƻǿŀƴŊ 

ȊƎƻŘƴƻǏŏ ǇǊƻƎƴƻȊ ǘŜƳǇŀ ȊƳƛŀƴ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ, 

ƳŜŘƛŀƴȅ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜ ǿǎƪŀȊŀƱȅ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿƻ 

kierunek zmian w sektorze, jednak zaob-

ǎŜǊǿƻǿŀƴȅ ǎǇŀŘŜƪ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ōȅƱ ȊƴŀŎȊƴƛŜ 

ƎƱťōǎȊȅ. 
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tǊƻŘǳƪŎƧŀ ŎƘŜƳƛƪŀƭƛƽǿ i ǿȅǊƻōƽǿ ŎƘŜƳƛŎȊƴȅŎƘ 

 
 

 
 

 
 

 
 

!ƴŀƭƛȊŀ ŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀƭƴŜƧ 

wskazuje na kontynuaŎƧťΣ wzmiankowanego 

w poprzedniej edycji raportu, ƻȍȅǿƛŜƴƛŀ 

w tym dziale. Analogicznie jak w poprzed-

nim raporcie, analiza korelacji wskazuje na 

ƻƪƻƱƻ м-н ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ǿȅǇǊȊŜŘȊŀƴƛŜ ŦŀȊȅ 

Ŏȅƪƭǳ ǘŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧ ǿȊƎƭťŘŜƳ ŦŀȊȅ Ŏȅƪƭǳ ƻd-

ŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳΦ Odpowiedni 

wǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ uzyskano na pozio-

mie okƻƱƻ 0,84. 

¦ȊȅǎƪŀƴŜ ǊƻȊƪƱŀŘȅ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜ ŎƘŀ-

ǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť podobnym rozproszeniem, 

w ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ z ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŊ ǿŜǊǎƧŊ ǊŀǇƻǊǘǳΦ 

TŜƴŘŜƴŎƧŜ ŎŜƴǘǊŀƭƴŜ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅw-

nych ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ƻǎŎȅƭŀŎƧŀ ǿƻƪƽƱ ǿŀǊǘo-

ǏŎƛ ok. 12% r/r. Do czerwca 2012 r. ƴŀƭŜȍȅ 

ǎǇƻŘȊƛŜǿŀŏ ǎƛť ǿȊǊƻǎǘǳ ǘŜƳǇŀ ȊƳƛŀƴ ǇǊo-

ŘǳƪŎƧƛ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƻƪƻƱƻ нл҈ ǊκǊΦ bŀǎǘťǇƴƛŜ, 

Řƻ ƪƻƵŎŀ Ǌƻƪǳ нлмн ƴŀǎǘŊǇƛŏ Ǉƻǿƛƴƴƻ ǿy-

hamowanie tempa wzrostu produkcji do 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƻƪΦ мл҈ ǊκǊ ƛ ǎǘŀōƛƭƛȊŀŎƧŀ Řƻ ƪƻƵŎŀ 

horyzontu progƴƻȊȅΦ wƻȊǇǊƻǎȊŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱa-

Řƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ ƧŜǎǘ ōŀǊŘȊƻ ŘǳȍŜΣ ƧŜd-

ƴŀƪ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǎǇŀŘƪǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ л,м ǿ ŎŀƱȅƳ ƘƻǊy-

zoncie. 

Obserwacje z pierwszego ƪǿŀǊǘŀƱǳ  

2012 r. ƴƛŜ ǿǎƪŀȊȅǿŀƱȅ ƴŀ ǎƛƭƴŜ ǿȅƘŀƳo-

ǿŀƴƛŜ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊƻƎƴƻȊƻwano  

w poprzedniej edycji raportu. Zamiast pro-

gnozowanego wyhamowania wzrostu pro-

dukcji zaobserwowano wzrost, przekracza-

ƧŊŎȅ  ǿŀǊǘƻǏŏ мл҈ ǊκǊ ǿ ǘǊȊŜŎƘ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅŎƘ 

ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ. 
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tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƭŜƪƽǿ 

 
 

 
 

 
 

 
 

Ostatnie punkty zegara, Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ 

ǿȅƻŘǊťōƴƛƻƴŜ ŎȅƪƭŜ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊ 

przebywanie nadal w stanie recesji. Analiza 

ƎǊŀŦƛŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛƴŘŜƪǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ w tym 

dziale prowadzi do wniosku o spadku ak-

ǘȅǿƴƻǏŎƛ. W styczniu, lutym oraz marcu 

2012 r. odnotowano ujemne wartoǏŎƛ ȊƳƛŀƴ 

r/r w tym dziale. bƛŜ ǇǊȊŜǎŊŘȊŀ ǘƻ ƧŜŘƴŀƪ 

o ōŀǊŘȊƻ ȊƱȅƳ ǎǘŀƴƛŜ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅΦ WŜŘƱǳƎ 

najnowszych ōŀŘŀƵ ŀƴƪƛŜǘƻǿȅŎƘ D¦{ (maj 

2012 r.), ǇǊƻŘǳŎŜƴŎƛ ǿȅǊƻōƽǿ ŦŀǊƳŀŎŜu-

ǘȅŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƭŜƪƽǿ ƻŎŜƴƛŀƧŊ ƴŀƧƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜƧ 

ƻƎƽƭƴȅ ƪƭƛƳŀǘ ƪƻniunktury (+21). 

wƻȊƪƱŀŘȅ predyktywne w obecnej 

ǿŜǊǎƧƛ ǊŀǇƻǊǘǳ ǎŊ ōŀǊŘȊƻ ǇƻŘƻōƴŜ Řƻ Ǌƻz-

ƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ 

edycji raportu. Mediany predyktywne po 

raz kolejny wǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ƻȍȅǿƛŜƴƛŜ w tym 

dziale produkcji w ŎƛŊƎǳ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ му 

ƳƛŜǎƛťŎȅΦ SǇŀŘŜƪ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ōťŘȊƛŜ ǎƛť 

ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƱ ƳƴƛŜƧ ǿƛťŎŜƧ Řƻ ǇƻƱƻǿȅ нлмн r., 

ƴŀǎǘťǇƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ǎƛť ƻōǎŜǊǿƻǿŀŏ wzrost 

produkcji. WŜǎǘ ǘƻ ƪƻƴƪƭǳȊƧŀΣ ƴŀ ƪǘƽǊŊ ȊǿǊa-

Ŏŀƴƻ ǳǿŀƎť ǿ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ ǊǳƴŘȊƛŜ ǇǊƻƎƴo-

stycznej. wƻȊǇǊƻǎȊŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅk-

ǘȅǿƴȅŎƘ ǊƻǏƴƛŜ ǎƛƭƴƛŜ ǿǊŀȊ ȊŜ ǿȊǊƻǎǘŜƳ 

horyzontu proƎƴƻȊȅΦ tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ 

dalszego spadku produkcji jest w ŎŀƱȅƳ ōa-

ŘŀƴȅƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊŜ ƴƛȍ л,4, ale 

ƳŀƭŜƧŜ ƳƻƴƻǘƻƴƛŎȊƴƛŜ ǿ ŎŀƱȅƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ 

prognozy. 

wƻȊƪƱŀŘȅ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜ Ȋ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ 

ŜŘȅŎƧƛ ǊŀǇƻǊǘǳ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƱȅ ƪƛŜǊǳƴŜƪ ǊƻȊǿo-

Ƨǳ ōǊŀƴȍȅ ƴŀ ǇƻŎȊŊǘku 2012 r. Dane ze 

stycznia i lutegƻ ǿǎƪŀȊŀƱȅ ƴŀ ǎƛƭƴŜ ƻȍȅǿƛŜƴƛŜ 

w ǊƻȊǿŀȍŀƴȅƳ ŘȊƛŀƭŜΦ Zmiany produkcji 

w marcu 2012 r. odpowiadaƧŊ medianie 

predyktywnej.  
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Analizowany dȊƛŀƱ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ŎƘŀǊŀƪǘe-

ryzuje ǎƛť ǿȅǎƻƪƛƳ ǇƻȊƛƻƳŜƳ ǎȅƴŎƘǊƻƴƛȊa-

ŎƧƛ Ŏȅƪƭǳ Ȋ ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽπ

ƱŜƳ όǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƻƪΦ 

0,9). Brak jest ǿȅǊŀȋƴŜƎƻ ƻǇƽȋƴƛŜnia ōŊŘȋ 

wyprzedzenia Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧ 

ǿȊƎƭťŘŜƳ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳΦ 

OstatniŜ Ǉǳƴƪǘȅ ȊŜƎŀǊŀ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ trze-

ciej ŏǿƛŀǊǘŎŜ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΣ Ŏƻ 

ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴŜ ǿŜƧǏŎƛŜ ǿ ŦŀȊť 

recesji tej zmiennej.  

wƻȊǇǊƻǎȊŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅw-

nych tempa zmian produkcji r/r jest w ca-

ƱȅƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅ w ƳƛŀǊť ǎǘŀōƛƭƴŜ 

i, podobnie jak w poprzednim raporcie, du-

ȍŜΦ tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵstwo spadku produkcji 

ƧŜǎǘ ǿȅǎƻƪƛŜ ǿ ŎŀƱȅƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ. Mediany 

ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ 

ǎƛť ŘǳȍŊ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛŊ Řƻ ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмн r. Po 

ǳǎǘŀōƛƭƛȊƻǿŀƴƛǳ ǎƛť ǇƻŘ ƪƻƴƛŜŎ Ǌƻƪǳ нлмн ƴŀ 

poziomie ok. 2,5% r/rΣ ǊƻȊƪƱŀŘȅ ǇǊŜŘȅƪǘȅw-

ƴŜ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿ L ƪǿŀǊǘa-

le 2013 r. ƛ ǎƛƭƴŜ ƻȍȅǿƛŜƴƛŜ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛΦ  

Analiza ex post prognoz z poprzedniej 

ŜŘȅŎƧƛ ǊŀǇƻǊǘǳ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ȊƎƻŘƴƻǏŏ pro-

gnozowanego wyhamowania tempa zmian 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƴŀ ǇƻŎȊŊǘƪǳ Ǌƻƪǳ нлм2. Obserwa-

cja ze stycznia 2012 r. ȊŀǎƪƻŎȊȅƱŀ ǎƛƭƴȅƳ 

tempem wzrostu produkcji. Obserwacje 

z ƭǳǘŜƎƻ ƛ ƳŀǊŎŀ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ōƭƛȍŜƧ ƳŜŘƛŀƴ 

predyktywnych 
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