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. WPROWADZENIE

Niniejsze opracowanie przedstawia analizy wykonane w komponencie makmmekon
YAOT yeyY LINRB2S1ildz L{w Rfl RIyeOKSEWIIANBRDI y &0l
2012roku.2 L2 Nk 6y yAdz Ta2uR LONFLERNIAMEt dRB NJg & 1 2 NI @ a
2 Ol tadz2ift A g 2aki@dizowsnb Stisenviade afy& Bia, lutego i marca012 r.
lylrtAT @ o6F1dz2n0S yI RIyeOK 2 QOwolied dogadid dog 21 OA
a1 SNB3Isg Ol az26e80K 20aB8NBFOLANI I Tdz 4 @mm NI | Odz
t NI SRYA2(0SY NBItHIOAF Z 1 NB S j8sy @ari kddilnkt@e NI LJ?
Ll2f &1 AS2 F2aLRRIENJA 2NIT o6dzR2él T NBRyAz221NB
makroekonomicznych. Obearedycp raportu i | ¢ A SNJ  Rlizaxposipombz
tempa zmian produkcjiR T A I OF OK &S 02N} LINBnBelizjeddi®é 8-S 32 372
LISOYALYe 2LA& 1 2YAdzyliddzNE 6 NRT OAOAdegayl &S
cykli koniunkturalnychprognozyli SYLJ T YAl Yy LINRPcRIA &M G S adl i IS Oly
KFEZ 12yAdzy B0 &NEBYyTeORINBRe] D2 | NaNSizgasplBs a2 6 S
prognoz wygenerowanych w poprzednim rapordie2 6 21 OAN ¢ 20 SOgsH2 SRe
dzl dzZLISOYASYAS FyFEtAT {(2yAdzyliadzNE ¢ aS{d2NI S K
LINE Rdz] O2A X LINJ SRaidGlgAz2y2 ai Ol S3asv2é6nN |yt ATt
A T0dzR2g6lFy2 LINRPIy2T & | Nb(G]12271 NBDAsSah & MpPNI RT

Os,bFT Rfl oHRRBEYAOIGGET dz2nN y I { Middvaidwa ag B NS I I C
OSYZ NRBoOsil o0dzRR2¢flyeOK T gANRTFyeOK 1S 1amy2al !
TTyedOK | o0dzR26nND 20AS ils6 Aydoe@yASNRA ftNR2gSe2

W obecnej wersji raprtu R2 T R 1. pdzdStajoniezmienny ze gifRdz y I DN & 2t {
G2R2f 23A1d® bIIYRAIISYSY B 20aSNB261 f ynNT {IONINE 2R20A &
publikowane przez GUS zmjaw rejestrze REGON.N2 LI2y 2 g yS L2 RSiel OAS |
T8 LRI gLy OleyyAlsé YIITNRBS12Yy2YAO0I ye oK
TYAlLye ¢ |10deogy21 OA aS{G2NI LINJ SRaARamA 2 NE( &
all gA2y S | yoimiiidna furikdjathda@pdwiedzi na impuls i dekompozyai w
rianch LINBR&102A yI Ole&yyAliA Y20tAs6S R2zI1 ARSY(
Yye@YAd 2 LINI OFOK YyIR NILRNIGSY NRI GFOFYR Y20t A
aiél R2G20T NO@OK ol y{I NHzOG g LINI SRaAt oA NRBRGS D
kek S 2N} T 620850 RdeOK LINRBO6fSYsg 1 ddoeall ya:
wych T RSO@R2g6y2 aAtol LIBzZBRBOO Yy YRYFRANXI 02 OK 2
w9 DhbZ 1 0sRER (3 pubEwang icjalnie przez GUS

1 0F R NERIT RI AsanDjakew p@Bz&dnich (etlytjadch raportWV rozdziale
12YF gAlYe® o0ASONOe adly LRftaijAasSe F2aLRBFNJ A
dldz 2N T aeddz 02A yI NEyY | db SDINB2G N RwZh e | 20022yCR1
gyt iNI yeaYsS 0A2NRAI NP RIZMEINBFRP2ME 6 yYASO AyyS |
T oAl 26S2d tpepReddigf adGeiFANI1AYSY G (GSy YI  OKIF NI &S
w kwestie oceny koniunktury gerspektyw gospodarki polskiej, zawarte w kolejnych
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punktach raportu. WOT t T OQANI MR (I 6 A2y 2 o0ASONON aeéidz O2t
wOT t T OA MO®H &1 dzLIA2Yy 2 &ANT WHOKI 2@aALJ2IRHyNIDHSs ol GRfl I
ALRRINJIA NRPRRI®IS 208yAS (I {S32 NpdytotahishdzcNOS
komponenty, takie jaleksportc g O YR & 1WS1 OAS 20Sye &aS1 302N  LIN
dzg I At LRT gAt 02y 2 NEBY(126A IRMI GE & ShNBAE] TROAG KR NI
GSNEPaGe|taSqaieddl SeF A yasg Lldzof AOT ye GKY oke | 2|
zmienne noninalne, takie jak stopy procentowgoziom inflacji. WOT t T OA wmde>X Rf |
YAl 21121 0A28S2 20Syeée adlydz 32aLBRRIENJA T AL
2N 1T &addidz O2t PostezRNEYWR Ydx LENEIO&6 &6 NI y & OK zLJ- NIiy S
Unii Europejskie;.

w21 RILARD g Mt 02y 2 ylFftATAS JcDONOdayABENE2 4 N
wLl2a1 O SaAstftyeOK &aS1G2N}OKod 52 21NBTEtSyAl ai
1 S3FNJ Oalfdz 12YyAdzy| (dzNI-dtaySyazpe dd pld § NILRRSER T D} S
O 1ftAOTl yS32:0{iii 0B XSk 2RY 2 2@&dzidé yp&e&istamdond? NIi dzd
GFr106S LINR3Iy2ie yla2sgldyArASacaleoK gailiyAlss Y
podstawie oceny perspektyw rozwojowychQ N3 dz y I 2 ®fR AdD § 168 Qliiak Dis & P
Ol YAl dzl dzLJS exypbstpyognozlpsezeritdwanich woprzedniej edycji raportu.
L f dza (G NHzapa YR o Iy1262 OK 20 aSNBIF O2AX | 10dzk £t AT 241
czasowych, nSY SNR ¢ | yS LINE JasRidraamlizyes? dodk prdgmod tempa
zmian produkcjiviRT A OF OK LINR Rdz] Oe 2id PRI DRI 2 Y 5S 232 3 N4 L.
w poprzedniej edycji raporttAnalizaex posty I OKI NI {1 0 SNJ 21 {21 OA2¢4¢& A
GNJT SOK T F-20aSN¥B26lye@OK 2R LI2LINI SRy AeSBz-SRe 02 A
nia, lutego i marc&012 r. Dodatkowo, w Rozdziale. przedstawiamy analizy koniunktury
w sektorze handlu i budownigtl > 2F 1 Nl gyASd 6 G@O0OK a&]1id2NI O
kookresowel 32 Ry AS 1T LINJ é&atdn YSi2R2f23AN0

Ly FEATE gLI0@ gdz LIAERID DAy YO K NRBYBA 12y R4 A Of
02N} LINJ SRaAt ordeezibl® BtoNDBIT I SoyliNdB22S Y@ (i dzystaigiemS 2 1
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yS2a 12yReO2A LINI SRaAAtOoOA2NRiGs LINJeatdz2z aidlyR
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wuzmianwg A St 1 271 OA LINRPRdzl Gidz { N} 22¢S32 ONMeid23 4&i
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wprognozah nadaly A 2 4N Ay Y2B¥ AR @27 OR alLl2g2f yASDYAlL (S
darczegowJINJ SOAN3Tdz yI 20f A0 AR AST $1 QX ded YSII NIt YA s
10FRs5g% LINBRejllesyeOK ylayAroale gl NRraildz yI Lk
lubdrugiml ¢ NI F S wnmo NR]1dzd hR (S32 Y2YSyiddzz LN
t N} R2LI2 R20ASZail o2 NBdkesiePdghozyijedbaikio diskie Yoo  NX NJ
twierdza to rezultaty przedstawiane w poprzednich raportach
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gealtLlRol yAS geaz2lAsSea FlGesy2] OAbeDbznakip R NOT S

TOALF ¢ FL1t NBOS&a2A 2NIXT o6ST 21TylF1 I1ObME-S2T OAl
nie, ostatnie punkty zegar® & 1 f dz 1 2y Adzy 1 G dzNy £ yS§S32 1Tyl 2Rdz2N
54l ONI t RyeOK®d t NI SYFgAl (G2 11+ (2ydGdeyaz 02an =z

1FYA LINI SOK2RT Sy Al LINJ ST 3IsNyeé Ldzyd 1T égNRGye@
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gealtlLReol yAS ailzadzyy1262 ROdDEAT @0OK 21 NBasg S
okresu recesiji.

2 RIfailSe (12ftSay21l OA R212yly2 I yRIEMI® QRY
produkc2y @ OKXZ y I LRRalGFgAS ai25NG®IAts i 200 {1 Aage24 eGRK Y
t NIy 21 BwuRast® A $A At Ol ye& K2NBRT2yG OflFazél> LIR2R
dukcji id LINJ S2R& N-@1dy fecegbl T{tds NI &l y2¢6A foz2 2S2 12
rap2 NIis 6> fdzo 6S21 OAS 6 ONBBol 2 4 & 12 ondS O DiF NIKS C

LINE Rdz] dz2nNn 0@ OK R20 N} T F2LJ GNJ SyA26ST REONI Ay
Neoe T RNBgyl 2NIT {12N]FzX 1 seonoiSyrasSy YSo
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g1 NI Deg t bz 2ROKetSZ gallidz2sS yI 12y #R&Sydardet
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1. KLUCZOWE ZJAWISHKIROCESY MAKROEKONCHWEBN POLSKIEJ

GOSPODAR@RAZNh ¢ h/ 29 b L, B2 bB¢w¥%b,

1.1. Sytuacjamakroekonomiczna Polski

2 NII2T 6 R2RIFEYlF O0NHziG2 01@f NP&D: DNENDHEY & 0J
0 3,4%, w budownictwie 0 9,6%, w transporcie i gospodarce magazynowej o 6,4%- Czynn
1ASY RSGSN¥AydzznoOey tY. o6¢1 MEIE 62 So Byka LIRNTDZ
wszystkim popyt krajowy (2,8 pktINE O PO @ 58y | YAl &Ll2d0&OAl 23s
2Said YlItSa2nodey 2R NRldz LR2TA2YSY aLR2oeOAl Lz
aLS10esAS 2ad0F Gy AOK LAt OAdzNJ @ LMIRH Wz & I E DI RIs ol
1A GNBIOS g R6ex whwanale 20120 & | 1 dzy dzf | O2F 6 NHzi 4 2
gedal l yADd,ILINdSSR MNBOMAS YR2 . LINP OB ey INIA® META AR
Tl asg A LRLRIGdz AygSadeodeayS3azoo

Tabela 1.1Produkt krajowy brutto. Dynamika roczna (r/r)

| ] Il \Y; I ] 1] \Y, |

2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011 2011 2012
PKB 30 35 42 45 44 43 43 42 338
popyt krajowy 2.0 4.4 4.4 6.3 4.5 4.3 3.2 34 2.7
alLl2de&OAS 1.9 30 37 49 33 24 1.6 1.2 1.3

AL12d0e@0OAS AYyRe 22 3.2 35 4.0 3.9 3.5 3.0 2.1 2.1

4L2080OAS Lzt 08 26 47 76 15 -13 -31 -08 -13
ylr{oFrR& yI TN -116 04 12 13 60 78 85 108 6.7
eksport 10.1 15.1 8.8 6.9 5.9 6.7
import 7.5 17.7 9.1 11.7 6.2 6.6

58yl YAl LRLRGddZ {Nr22¢S32 dz S30F ya STyl Ol
(wzrost 0 2,7%6 20 SO nXo:r ¢ Fylft23A0lyey 21NBaixsS N
HAMMO® t2YAY2 (80K RIye@OK oFRFYAF Fy1ASG26S

aAt LINRP3Iy21 T &adzaS NkedinkuR2 LINIE ditdzl DGR S LING ISR A At 0 )
tale (przy za G NI SOSYyAdzZz ©0S Y20S zbytpdsymistgcznych prégymos A S ]
ZLINI SaT1 021 0A0d 2&1FT YAl O6FNASNE LR2LBGd 141 4
1A LRT2ad0F2S8 LRTA2Y yASLISsy21 OA 1T 6ANNe-ySa 1
WASE1N LILINFgt ylIaAGNRP2s5 g &dzaSNHz2ND NI 65 A SO 0 A
adzYySyO1ASe o020l Tly2G2¢6l 08 ¢ Yladz gl Npald 2
ekonomicznej kraju, sytuacji finansowej gospodarstw domowych oraz zmianami w poziomie

bST NROo2OAIL 0Od 2a1lTYyAlA GS LRT2adlan 2%Ry 1 L
2,9 16,0 pkt procentowych).
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t2 dzY2O0yASyAdz aAt 1020561 A oiaAKS$REYS 1SHINENIF
2A0NJ S3IF 02 LINI SR Y20 f A gt Bomio tedgdbdRelekzkshbeJO I O f
SNk g AYTF2NNdz2NROEOK 2 yAS2LI0FOFtyey S1&aLl2NDA
“BYYAS2al 80 AAtRNEWVWIAVDO 02ZRMTE S LILIONT SRa-At 60A 2N
fdzizge 2F 12 o0 NRASNY NP 1260232Sdkdy d22 SRRUzR A | D & IS NIA
TA2Ydz T 1220 wnamm NERJ dzo

W | kwartale 2012. odnotowano wzrost importu (9,6% r/r) i eksportu (11,5% r/r).
1aLIR2NI ¢ OSyl OK 0 A SpaimperOik7,4anddyUjesndeGalda napp= n - Y F
A2YAS MHO WYRSID $He2 mMIH YER YyADdD 6 FylFf23A
altR2 dd eallty2 6 20NRGIFOK T {N}¥2FYA NRIGAYATL
I INI2FYA NRM@GAE| BNRDIYBomMdE ] MR YA O 2 RI A O
& Akgzego partnera handlowegpNiemieccd LI RO ¢ S, kL, 2wWilbgorSie 20,81
pkt.ig @ Y A5 80X 2RLIZGASRYAZIT HCE? A HMIO®E:OD

%AOFaltyS LINI ST LINI SRaAtoA2NREOSF damdjl 2 NT & &
TH? 6620S0 Tm: ¢ Ypozud [dBAGIHSRL AR § ¥z0 OA NI dz
sprzed roku 2009.

2 1 6ASGyAdz t AOT 6 0STNRoO2GY@OK 20y Ade0ll a
cia pozostaje jednak 0 0,1 pktINR OSy (i 26& gedal | r. iywynbsi ,9%.6A S0y
WSRy 201 ST yASy fddl RONEB WP aXigNMIWANE f AOT o6 1T 30 al
LIN} O ! GNJ &dyvydzen airt TyFrOTyS NbOYACME9EH & 2 LIA
w woj. wielkopolskim i 10,4% w mazowieckido 20:4: ¢ ¢ | Ndvakufskin, 27,9
w zachodniopomorskim i 17,4% w kujawsgkomorskim.

¢l oSt MOHD 286NIYS 6al1FTyALA NBY]1dz LINI O& of

511 6.11 7.11 8.11 911 0.1 111 211 112 212 312 412

t NI SOAt Gy
wynagrodzenie 0.7
w sektorze przedsi n
biorstw

16 13 12 13 09 02 01 39 01 00 -05

t NI SOAtdly
nienie wsektorze 36 36 33 31 28 25 25 23 09 05 05 03
LIN SRaAt 6.

Stopa bezrobocia

. 122 119 118 118 11.8 118 121 125 132 135 133 129
rejestrowanego

W okresieVkw. 2012r.R2 OK2 R& 0dzR0 S i dz . p&ywydatkddlena o D
LR2TA2YAS mMmydr YER T 00 5STAOed odzZRoSG2¢6e 2a.
19208 TlFLAalLyS2 6 dzadl 6AS o0dzROSG26S2d
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Lald2GyS TyFrOT SyAS Rfl (12yReO®83s5 &N SBa A tDOA
G NI2106 LRRLA&AFYEOK dzYsg yI R2FAYIYyaz2gl yas
6si Nrad ¢ OAN3Adz YASaANOF 2 o YER 10 00

Tabela 1.3. Dynamika cen (zmiana r/r w %)

05.11 06.11 07.11 08.11 09.11 10.11 11.11 12.11 01.12 02.12 03.12 04.12

Ceny produkcji
sprzedanej 63 56 59 68 84 85 91 82 79 60 44 43

wLINJ SyeTl

Cenyt@ | NF ¢

idza Odza 1 5.0 4.2 4.1 4.3 3.9 4.3 4.8 4.6 4.1 4.3 3.9 4.0
sumpcyjnych

Obserwowany w kwietniu 2014 ¢ T N2 a i OSy LINBRdz]l O2A &LINJ SR
yAdal ey yAd 6 LIRLINI SRYAOK YASaAnoOlFOK LRI A2Y
g1 Nsba0 AYyRS1a OSy (2yadzyLiOeacyeOKd %l AyTil 02
OSYy (GNIYy&aALRNIdzZz 2RI AS0@& A 2 ozdedeszkanienNWolej G 2 & I N.
NREaove OSye ylLk22sg o0STIf]12K2f2680K> degy21 OA

Po przekroczeniu poziomu 5% w styczniu i lutym 201@czekiwana stopa roczney-i
FELO2A /tL 20yAd@0l aAt,2EAANTFANDOT OMW 2 &S aw
W kwartale 11 2012. YY A S2 tAOTyS o6eveée LINI SRaAaAtoAZNREGS
OMTIT20 YAD (S adzaASNHzZ2NOS 2S2 23aNIYyAOT SyAasS o

22650 RUOAA20GNBI 0832 dzli NI & YvelgR Iy Atl 2 faARGTe 1AAY FtEA
L2 RY A 2 8 Ol rappiefvszg od czemd@a 20D A G218 LINRPOSY (G 26S b.t
bazowych do poziomu: 4,75% (stopa referencyjna), 6,25% (stopa lombardowa), 3,25% (stopa
depozytowa), 5,00% (stopa redyskonta weksld. posiedzeniu czerwcowym stopy pozsst
gA2YyS 1 Biézmiéndrym gokiomie.

Zgodnie z szacunkayiJN2 Rdz] 0 L} GSy O2lfyeé 20yA0&0 aAt
R2 LIR2TA2Ydz LRYyAdS2 m: L2 NRB{1dz vnamnd® heR (S32
gnie poprawiel I £ S8 S8 o6t RT A S LIS NIaddézekiwaniali nagtrdjg mad NBH Sy O
AAt0OAZ2NRBRGG D

OECD szacuje spowolnienie dynamiki polskiego PKB w roku 2012 i 2013 do 2,9%. Jako
LINI eOT eye LRRFE2S &aAat &L} RS| LRLRGdz T Seyt (NI
SdzNB > 12yaz2ftARFO2t stkjhpablidzriyoi paura 20021 & LJ RS1 Ay s S

MFW prognozuje tempo polskiego PKB na poziomie 2,6% w roku 2012 i 3,2% w roku
HaMo® { LI R126A o0STI NRo2OALF YI G26é NJ &aleo LR
g NRldz Hanmod t23I2NEI SYyAS LISNERLIS|1Ges 61 NRaidz
wal @adlAyYy gLIVesSY NBOSa2A ¢ 9dz2NBLA SO

System Wczesnego Ostrzeganiad&aportMakro 5 czerwiec 2012.
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Komisja Europejska prognozuje spowolnienie PKB do 2,7% w roku 2012 i 2,6% w roku
HAaMo® 971aLISNOA Y9 LRRINBIflFI2n NRftt &L} RI2nDOS
fiskalnegj2 12 LI2RAGI 6258 OKychy I yIANB &l 64J0BI62 BINDAOO a1

Tabela 14. Wybrane prognozy rocznej dynamiki PKB w Polsce (%)

Instytucja 2012 2013 Uzasadnienie prognozy

t2 R20NBY NBl1dz Hamm 201 S1dz2S airt
TSeyt NI yS3a23 61 NRaGSY yASLISsy21 O
OECD 2,9 2,9 l12yaz2t ARI O2n FTAAlLFEYyND 2N TEJFCBZDJJZ@)HNT
AyAtOAS TFIYASNIey&I@dRBSGA2H§IARSF- AN
Y33 R2RIFI(G12680K RIAFOFZd LYyFtl O
rokuz Yyl G2YAlL&ad aG2L) oST NPo2OAIl dzai

Spadkowi bezrobocia (9,1% w2018 Y I (2 ¢ NI @atjlGPldo LJ
MFW 2,6 3,2 poziomu 2,7% w roku 2013. Pogorszenie perspektyw wzrostu polskle)gosp
RINJ A GOdzyk Ol 2yS 2Said LINI SRS gal e

t NI edleyn aLRa28¥AS¥BEoYNOE MBIZ LRI
RI 02l FTA&allfyld® DUsgyey Ol eyyalas
Ll2Led 6SeytiNIyes LINJe& Oiey 201871
KE 27 26  gaRIG1s6 12YaaolEl?22aghseivigamy spadek inwestycii
publicznych. Sytuacjanarynkupracy aAt LI2LINI g6A6x O
tY. &LINI S6AZX 0SS LIRLINI g . spadnii do2,9%.|

12. DOs ¢gyS GSYRSyO2S ¢ 3JI2aLRRINDS T oAl G26¢

Po rekordowym roku 2010 (wzrost o 3,6%) tempo wzrostu gospodarki niemieckiej
znaczA S & At (p@r.aapeladldEme2e D2NJ S2 ¢ 2ail GyAOK (Af{dz J
g 3J0s5pyeOK 3TA2aLRRINJFOK 9dz2NRLR> O2 éutodzi| dz2$S
w | kwartale w granicach 0%.

t2RaGlFg2068Y 1T NBROSY yASLISgy21 O0OA g ajrn LkIi

I YIERYASNYyeyY 1T IRUOADOSYASY 3TA2&LRRINB] tetLD{ =X
LINE g RT Fy@YA 6@02NI YA NRITgFIOIZ 2 Y20ftAg21 OA
GART SYyAl t2ftaiir ail Ol SaAst yAS oMiangzBchi @ §osmr LR G Iy

RIFENJ I OK LJzizéijl-UééK 3056y e@0OK LI NIYSNbs g KI YR
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Tabelal® »%YAlye& LINRPRdzl dz {NFr226S32 oOoNHzi(2 6 oH&c

2009 2010 110 ©®10 W10 V1O 1112 H0H11 W11 vi11 112

USA -2,6 29 24 3,0 3,2 2,8 2,3 1,6 14 1,6 19

Strefa euro 4,1 1,7 0,8 2,0 2,0 2,0 2,5 1,7 14 0,7 0,0
Niemcy -4,7 3,6 2,3 3,9 3,9 3,8 4,8 2,8 2,6 2,0 12
Francja -2,6 14 1,0 15 1,7 14 2,2 1,6 1,6 12 0,3
2 520K 52 1,2 0,6 15 14 15 1,0 0,8 0,8 -04 -13
Hiszpania -3,7 -0,1 -14 0,2 0,0 0,6 0,7 0,7 0,8 0,3 -0,4
Portugalia -2,5 14 1,7 1.3 14 1.2 -0,7 09 -17 -28 -22
Irlandia -7,6 -1 1,2 -19 05 -06 0,0 2,1 -0,2 1,0

Grecja 23 44 28 31 41 -74 48 69 52 -76 62
W. Brytania  -4,9 1,3 -0,4 15 2,5 15 1,6 0,8 0,5 0,5 0,0
Polska 1,6 3,8 3,0 34 4,2 4,5 4,4 4,3 4,3 4,2 3,8

Szacowana stopa inflacji w strefie euro pozostanie stabilna i wyniesie w maju.2012
HEIm?> NKNJ 0620S0O HXZc: NN g (196ASGyAdzod {42 LI
(wzrost z poziomu 10,2% w marcu i z poziomu 9,5% w kwietniu 20 Xatomiast w strefie
euro¢c MM: ¢ 16ASGYyAdz 660ST T YAlLYye 6 LIER2NbBGYIl YAdz
w kwietniu 2011r.). Najgorsza sytuacja panuje na rynkach pracy w Hiszpanii (bezrobocie na
poziomie 24,3%) i Grecji (21,7%), najlepsmaAustrii (3,9%).

{eilGdz 62l yI NREY|clz LRING& Y yA{dZ T dzLBHEWME SRY A Y
LINF 6AS> yYOKR ORI2yaSi gia 1 1 dz2n yI  yASO2obégcBABT & LI
g 16ASOGYyAdz0 A yAdal N yAd allroz2glyl tA0iot y
OK2d yI LR2TA2YAS yASO2¢ wskd ¥R@Y / YALO 6B NRE&VWBHA
02,7 | LJ2 2Rt AOT SyAozdpSp 2Re @y 26N A NEROSHA R
je (podobnie jak WINJ @ LJF R1dz {N}¥2s5¢6 ! 90 T 6ANRT YL T yII
12yASOT y21 6 23INIYyAOT SyAl geRIG1sg FAallfyeoK

DOsgyeyY OleyyAlASY dyma200 ok wirdsten2\o krefablds 2 & |
9 dzNR L)@ |2NRPGK22Ry2A S2 09| 20 o080 LkLRG 1 Sgyt NIy

YAldz 4L1262R2¢6FyS32 {NBIT &@aSY 1T IFRUOdDOSYAl &LJ RJ
dzRT A I Ugloddingm efisporcie. Dynamika PKB vkiartale 2011 i | kwartale 2012
Y20y2 I NksO0YyAO246LylFS I R20NBYA g&yAllFYA {NI2

P20 A JI2NBTE@YA ¢ LINJeLIR1IFIOK {NIr2s¢xX 10G35NB
LINI SR &a20nRd {11026 yI 20RRGgEOA] HZ2BYY | 6 6L wf hlzBI
(MZn0 A yEmZ2ptoINIhSABS ooy S2 &Gl oAt AT O2A WR2RIGY )
aSNB2slye ¢ 2aiGFiyAOK 1 6FNIIFOFEOK 61 NR&AG LJI2LX
FNRT 2 Llg2fyn L2 LINIIMINO 8&d® iitdd ORI Olya NI NERYOidf & Y

0
$ NR1dz Hnmm 1T F+206aSN¥26ly2 o1 NRald oseRIG156
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geaz 1A LRITA2Y AyFtlLO02A ¢ NBIA2YAS dz2l gyAl Ty
OT @yyA1ASY RS SNYA Yazgywtyéh ¥mialzipddstajy koydycih gmsph t
RENJA YASYASO]AS2d 2 |goLyceeYs | 12NBORWYS YW Syan Sud355a/yA2Sl (
ge LRi12adlans 6206S0O geaz21AS832 dzRT Al Oda-1{ NBRe(
nia kursowe.

2. DIAGNOZA KONIUNKTURYOLSKIEJ GOSPODABREZ ANALIZA
PERSPEKTYW ROZWOJOMY

21.t 21 802l OeltAOlyl LRfailASe 3I2aLR2RINJ]A
LINR OSas g dJd2dz2tROANDIIeIOKNBI240 yeyY
Ocena pozycji cykliczngplskiejgospodarki zostanie przedstawiona na podstawia-an
lizyi interpretacjil Nk gy 2 Oe |a&ldp 2Nbky/endiStidlad Os sye @K geoN
yeOK galiRyRE]®:6 6 YI | NBAiiZeyppddderayi zyiiénGeKekon-
miczne powszechnie stosowane w ocenie pozycji cyklicznej danej gospodarki, takie jak:
T wsk T YA EINBWRRAOEBAYASaAAL Ol yes 2zwalnhianSe L2 R
aST2y2se@YA 2NI1T 201 &a) gairzaapada 1iw Dodatku 2 & ST 2
 indeksPKBA 2S32 GAYRR2HS| 6 NIFtyes T &1 KFEyALl
podstawie: 200=100),patrz tabela 2. wwodatkuy
T 6FNIi21 06 aLINI SRIdoe RSGoAXyREYySaYywdait OISy &y
se2y26@YAX 2 &l US g pargtabalaie: who§atku H nnp Tl Mmnno

Zpdniel £ A NI O dzNAAG Ay R 21J2 Ra (| 6 2 g @nibknadii Nk RS
o pozycji cyklicznej danej gospodarRiodatkowq ocena pozycji cyklicznej zostanie doken
yI Rfl LINRRdzZl O2A o0dzR2gflySea A 2S2 a{10FR2geOl
2 adl US2a20081B0) patrzdabeda 7. w Dodatku.

Metodof 2 3A I LINB g RT DOl R2 SadeyYl O8wkoR®dzaz21 OA
kwencji¢c R2 G@2RNYOYASYAl Oelf dz 2WMRAFORIE Befoda 2 a4 G O
IA0T yey 1 S&aLkR 0dz .YPropeNRaStdd 2 \REWMISMRhay Ddhsieniu do
danychYA Sa At Ol ye OKZ zyi &2 @1 &8 Q@lyz2ywe@@Kd t Np3Iy 21 |
O6RfI Oelfdz 61 NRaldz0 T 2adGlyAS ai2yaidNdz2sl yl
G20NIYy2@OK T YASYYyeOKd {LRaz2dl HEY&AIWHRYYV22S AINE
zosted LINI S Rvavill LGANIYARS YSG2R2f 23A0T yeyY 1 SaLR0dz Y

2 LIASNBait ey SGFLAS FylLtAaT e o1 KFEZ Opl1ftAlly
a02¢S2 oidmeNyAoiga2y A ST LINI SGgsNERGg2 LINI SYeao:

® 51 y$S 1 Olp&tiBarodtati 2 1
"51y$§ 1 OdpétalBuostal. 2
® Patrz: Maria Drozdowiez A $ @ 3t § A @ a1 | [Pgltex] Warskavy/ 2012y | (i dzNE
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wodnai 3 2 NI O | w akr@sielodstycznia 1995do marca 2012.wdz2t OA dz YA S&a At Ol
WOSfdz ARSYGeFAll O2Ai 8 Undehiejzadtbsowamnoierdszidraégl € A O y
etap procedury przedstawiomy wl L2 NODA S Y S 2 R 2°f RaDdirzgnagyehe: [ S a L2
alizacjinargunku 2.1LINJ SRa il gA2y2 ¢ NI21 OA adz2az2pglySe
wazzg  NIi27T OAF YA (I NRGeOTyevYA GSaddz NIt Rdz dw:
98% (linia czerwona).

Analogicznie jal poprzednichedycjach raportuywyniki zawarte na rysunku 2.8uge-
NHz2n g¢geadtLl2glyAS GNJISOK Aadz2didyeOK o61S adlrd
AYRS1 addz LINPRdzl O248S4aiNd BX & 14Y02 & SR dziefyinbea-H > M NP
yS2 ROUOdzA21 OA wEStymonB/ 1S RNIdIF 20 ONt dzXp NP dzd 2 &
zuzyskanymiv LJ2 LINI SRY A Y NI Ll2ciiDdbserwacig &d stydkhia 1208ktive N
grudnia 2012.). Estymowanes A S R 8 8z0 N2 amplRubly@ia zidentyfikowanych cykii
gayz2aln 2RBMMBIVBDBONEY! OR2NI T 262 o ASOSBHYAD AX
2R g NI 21 OAw pppraddniejetlycy 2eSdwienieSa e Y24l ye OK , ROdza2 1
wraz z] 2 NS & LJ2 Y Rdz2 D O R Y xiz] BEP &dpud Otkzymerychw poprzednich
ioASonNnoOSa Sadarda tabelltlw Daddfiudz

2 22RNYOYyA2ye RO&] if 2ARMRAITYSZ AO0OSYINRgo-yS2 T N
wanej zmienneprzedstawiono na rysunk®.2. Na rysunku tynzaznaczondNk & yckt&yw
okresy recejig LINE Rdz] O2 A. Okdds) 8 Wyrdatyang Sa@ LJ2 450 ,InNJ @0 f A«
L2 RAGEFGAS 20aSNBI O2AS DNI2INIAD yIS2R Okdg If T 21 RAOKS
T oNRGYS RflF gal edad]l]AOK NRILglFdFyeOK LI NI YSiNd

weadzyS|T HOMD 2| NI 21T 026 I aNdil2lleQkck@ffizestit Sai26S2 4N

2 DsNyAOiGs2 A seR2086FYyAST LINI SGosNEiGS2
- g62RYl A JI2NNOI 2RI
@ 0,04 -
“—
cykle Juglara cykle Kitchina

= 0,03 - Y g y
-
T

0,03 -
<
'O 0,02 -
N 0,02 -
3
P4
. 0,01 -
_

0,01 -

0,00 . : : . . . ! . .

13,9 6,9 4,6 3,5 2,8 2,3 2,0 1,7 1,5
RUOdzA21 6 21NBadz ¢ tI 4l OK

° Dane nieoczyszczons | K 2 4ST 2y 2458 OKo

V2 NI S1al d 00 Synyaz(og@yiiedndls K2 OF 988 yI GdzNF f ySaos T a
a0SyiNRsl ySea 1T NBRyYyAS2 NHzOK 2 seSoBowyck, paicaym dr@yBntkidkd 2 4 O 6 A
wyeliminowano trengpoprzez wyznaczenie pierwszyts 0 afidliZdwanej zmiennej
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wWeadzyS] HOH®D [/ 81f 2ROK&f{ &akresfot lipdald®S | & dz LINE Rd
dog NJ S 20¢1k. ivraz zwyznaczonymi okresami reces;ji

DsNYyAOiGs2 A s6eR206e6lyAaAST LINI SiliésNailGs2 |
g2RYl A JI2NNOIF g2RI

6%

3%

Z4

0% -

/
4

>

ke)

c

o

£ =

3 A

s 3% 7

c

@

> 6%

[&]

S

9%

wn © ~ (e ()] o — N (2] < [Te) © N~ (e ()] o —
(2] cln (2] cln (2] O. Ol OI o o o o Ol o o — —
> 2 2 2222222222222 2
%) (72} %) (2] %) (2] %) (2] %) (2] %) (72} %) (2] %) (72} %)
mem? | NBded NBOS&2A LINBRIASMIASroREs OSY

—— 12000 (5,5 roku) —— 32000 (7 lat)
——— 55000 (8 lat)

waiz2azgl ye YLINI2eRSS2I 20 Adt HIB RE ONS B BF YS (G NHz <
HPO < BO®,<=12n n /=320 /ER5060). TakLINT 82t NI MIAY S NHz = Y20 Y |
LINBG26l 6 2112 LI NYYSRNHAZI Tk OFRUBREAD I PR Z S
8lat. { 1 2 a@WPNOS LR RS21T OASET AYGSNLINBGI O2dony)l2 Rf S3
gFNRFyYy(d Oeqifldg 28R QK &YtlS Ziv pre@entdwaryeh wyhkaBte ldietaS
turze, leczcztery warianty5 £ I YYAS2al @0K ¢ NI 2bO2RNEDY X8 (i B
hania] Nk (cdz&A t | adbeFRI A2l Odz ¢ | KldZ 2 R GedeRICEAR 2 {1 NS a2 g
0§ SyRSez@iarendedd @ t NI & 461 NRT OAS 4 NI 21 @aastdad NI YS
dzRT A OwAiSNBRMNXd2 Yy A 2y @ OK g+ KIF YAl OK®

t 2N 6y dz2N0O 20NJ @YlFyS NBFfATIFO2S Oeéiyf dz 2RO
301 RIT I ee®S/32 &<t 2|N\Bvydpaddikebresa 1 A S NBIF € AT rloO02S OK
R2oy N €271t Al I GRWandlidmyahyinpzeddialEeBb®pi yvs ¥ (S v
tomiast] I dzg wa & & ddzy 1 dz R2 I YLI A i dzRw stosuDku dad Ot 62 0 Ol
1 2 Ef@rkrecesjiekspan€ A 0 @ 2 At 1 &l I &1 NIeNBd f LU NIOBR (i NI | <
f Sz At 1al S2 I YLYchiydikl ideBtyfiatjiéggkid Sa e Y261 yS2 ROUdz
21202 173 NRldzZ | WwOBRt dzf ENIKS{18Z OFIANBBUWSY 4|
NI} YSUONHz <o

Zegl At t Rdz yI &aid2a26lyn YSi2R2f 23Azwalay | £ AT &
YALFYA aSi2y2g6eYA0Iw @a&lifldzy 2 RORHIASAWINDESD v 2 6 a S
2011 r, podczas gdpierwotnyzakresandli 2 6 y&@ OK Rl y@ OK &At 3 R2 Y

Narysunku B.LINT SRalGF gA2y 2 41 Nli21 OA Odftzfnfane2 ROK & f
g o0ASdONOeY popriedrich apeda@O&B Y A1 A (S j¢dhdEnaczrielal 1 dz2 N
6SC2BORS T to NRARRaCAAYS 2S8aiG ylLFLi2YALFLAld é6eKlIY26l Yy
oddala/y Al  aAt Oelfdz 2ROKefSZ 2R fAYAA (NByRdz Rf
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z A

0832 <o 2 LINJ & Lipmindz slARNIOY S/l NHe S GI' pl Sy RSy 02|
OKetSzZ R2 fAYAA GNBYyRdJz0

t 2 Radzy2 ¢ dz2 z@NJ S@auaieo2]l 1 dz2S yI 6S21 OAS 4
Lidzy { Gidz T eNR Gy S3I2 Oazgd Nt DA {OSA S g2 SRYIIT] NBOS:

Rysunek 2.3Cyke2 ROK& f SZ Rf I Ay RS jobredie bdBcRigR@@rA 2 35 OS
LJdzo f A 1 2 & | yrSitrzechpopr&ednitiOrdortach: (a) ¢ lambda=5500;
(b) ¢ lambda=12000; (c)c lambda=32000; (d)¢ lambda=55000.

3,5% 1

25% -+ Lambda=5500 - Lambda=12000

1,5%
1,5% -

0% -
0,5% 0.5% -

-0,5% -0,5% -

-1,5% - -1,5%
R I ||| |III|IV|V|VI|VI*\/II|IX|X|XI|XII I | II|III|IV|V|VI|VI}\/II‘IX| R I |II|III|IV|V|VI|VI}\/II|IX|X|XI|XII [ |II|III|IV|V|VI|VI}\/II‘IX|
2010 2011 2010 2011
@ (b)
3,5% -
2,5% - Lambda=3200 Lambda=55000

2,5% -

1,5% -
1,5% -

0,5% -
=7 0,5% -

-0,5% -+ -0,5% -

-1,5% 4 -1,5% -

-2,5% - -2,5% -

[ |II|III|IV|V|VI|VI*\/II|IX|X|XI|XII [ |II|III|IV|V|VI|VI*\/II‘IX| [ |II|III|IV|V|VI|VI*\/II‘IX|X|XI|XII [ |II|III|IV|V|VI|VI*\/II‘IX|
2010 2011 2010 2011

(c) (d)

Na rysunku 2@ LINJ SRailil gA2y2 1 S3IINE g4I KI Zz 1081t AC
O S W okresie od czerwca 2008dog NI Sh ymm NI YIFdR& 1T S3IInNJ LINJ S
ty. Wariant pierwszy jest powszechnie znanwt A G SNJ G dzNJ S T S3F NBY 641 K|
10s5NBY LINJ SRaldl é6A2yS any 0R 12 3A 2 ROKR206FI Ik §
y26S2 @ONIi 2 d20R ROWE fySiZdRNHzZAA LINI SRadGlF gAid yI 2
OS NBIFftATFIO2A LINRPOSadz a0OSyiNRslySea I NBRyASe2
OLNBYR b Oé1f 2ROKeéeftSz¢osx TFI yI 2&8A LA2Yy2
dzg 1 It t RY ALl T 2SR OOV IYAZHFR BIAISA & (N2 yAISOl Reqe
YAt (D\RgoRukty zegara RNHzIA Y 6 NRA |y GupGwod(ddiponddid S & dzy A
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Tabela2.12  NIi2T 6 201 S1 A6l Yyl A
1A

2ROKef
NEOTyS2 Reyl YA 2YlF Al Yye@OK {61

t Sy A
NI |t

Q22012 Q32012 Q42012 Q12013 Q22013 Q32013

PKB 2,9% 2,3% 1,8% 1,8% 2,1% 2,6%
0,9 1,3 1,6 1,9 2,1 2,2

2 NIIi2T6 R2RIY 33% 2,5% 0,7% 0,3% 2,2% 4,1%
g LINJ Syeits 2,2 3 3,5 3,8 3,8 3,8
Popvt kraio 1,9% 1,2% 0,6% 0,5% 0,7% 1,3%
Pyt krajowy 14 2.3 2.9 3,3 3,6 3,8

Eksport 5,7% 5,6% 3,9% 6,3% 8,2% 12,4%
P 58 8,2 8,9 95 9.8 9.9
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dlu i budownictwapolskiej gospodarki
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